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Das Investmentsteuergesetz aus Sicht der Finanzverwaltung

1. Einfuhrung

Das Investmentsteuergesetz (InvStG) vom 15. Dezember 2003 (BStBI 2004 | S. 5) wirkt nun
bereits anderthalb Jahre und wurde auch bereits durch das Richtlinien-Umsetzungsgesetzes
vom 9. Dezember 2004 (BStBI | S. 1158) geandert. Ein Anwendungserlass hierzu ist immer wie-
der angekiindigt, jetzt ist er endlich da.

Zu Zweifels- und Auslegungsfragen hat sich das BMF mit Schreiben vom 2. Juni 2005 (IV C 1 -
S 1980 - 1 - 87/05) ausfuhrlich gedufert. Die wesentlichen Punkte sollen nachfolgend dargestellt
werden.

Hinweis: Zu den steuerlichen und rechtlichen Voraussetzungen bei Investmentfonds stehen
zwei separate Beitrage bereit.

2. Anwendungsbereich

Das Investmentsteuergesetz ist sowohl auf inlandische Investmentanteile als auch auf auslandi-
sches Investmentvermdgen anzuwenden.

Fur inlandische Investmentvermégen und Investmentanteile gilt ein formeller Investmentbegriff.
Investmentvermdgen sind nur die Investmentfonds nach § 2 Abs. 1 InvG, namlich richtlinienkon-
forme Publikums-Sondervermégen, sonstige Publikums-Sondervermdégen und Spezial-
Sondervermdgen und Investmentaktiengesellschaften.

Fur auslandische Investmentvermogen spielt die Rechtsform keine Rolle. Sie sind auslandi-
schem Recht unterstehende Vermdgen zur gemeinschaftlichen Kapitalanlage, die nach dem
Grundsatz der Risikomischung in Vermogensgegenstande angelegt sind. Dabei ist ausreichend,
dass das Investmentvermdégen in nicht nur unerheblichem Umfang Anteile an einem oder meh-
reren anderen Vermogen enthalt, die ihrerseits unmittelbar oder mittelbar nach dem Grundsatz
der Risikomischung angelegt sind. Fur die Besteuerung nach dem InvStG ist es unerheblich, ob
die auslandischen Investmentanteile im Inland 6ffentlich vertrieben werden dirfen.

Nicht zu den auslandischen Investmentvermogen zahlen

— Vermogen von auslandischen Personengesellschaften. Ausnahme: Gesellschaften, die
selbst hinsichtlich ihrer Anlagepolitik Anforderungen unterliegen, die denen fur Sonderver-
mdgen mit besonderen Risiken i.S.d. § 112 InvG vergleichbar sind (Single-Hedgefonds) oder
die in andere vergleichbare Vermdgen investieren (Dach-Hedgefonds).

— Gesellschaftsvermdgen von anderen auslandischen Immobilienunternehmen als Personen-
gesellschaften, deren Anteile an einer Bérse gehandelt werden und die in ihrem Sitzstaat
keiner Investmentaufsicht unterliegen.
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— Vermdgen, die CDOs ausgeben, sofern es sich nicht um Vermbgensgegenstande im Sinne
des § 2 Abs. 4 InvG handelt. Das sind Schuldtitel, die von einer Zweckgesellschaft zur Fi-
nanzierung ihres Portfolios ausgegeben werden.

Inlandische Sondervermdgen und inlandische Investmentaktiengesellschaften sind nicht nur
inlandische Investmentvermdgen, sondern zugleich im Hinblick auf die Handlungs- und Dul-
dungspflichten nach dem InvStG auch inlédndische Investmentgesellschaften. Die Kapitalanlage-
gesellschaft ist insoweit gesetzliche Vertreterin der von ihr verwalteten Sondervermégen. Unter-
nehmen mit Sitz im Ausland, die auslandische Investmentanteile ausgeben, sind auslandische
Investmentgesellschaften.

3. Begriffsbestimmungen des InvStG

Ausschiittungen

Zu den Ausschittungen rechnen die tatsachlich gezahlten oder gutgeschriebenen Betrage zu-
zuglich deutscher Kapitalertragsteuer einschliellich des Solidaritatszuschlags sowie gezahlter
auslandischer Quellensteuer, sofern diese nicht bereits gemaf § 4 Abs. 4 InvStG auf Ebene des
Investmentvermodgens als Werbungskosten abgezogen wurde.

Ausgeschittete Ertrage sind die vom Investmentvermégen zur Ausschittung verwendeten lau-
fenden Ertrage und Gewinne aus VeraulRerungsgeschaften. Laufende Ertrage sind

— Zinsen und Dividenden
— Mieten

— sonstige Ertrage (z.B. Kompensationszahlungen, Ertrdge der VeraulRerung von Finanzinno-
vationen nach § 20 Abs. 2 EStG, Gewinne aus gewerblichen Personengesellschaften)

Die einzelnen Ertrage kdnnen dabei positiv oder negativ sein.

Nicht zu den laufenden Ertrdgen zahlen Ertrage aus Termingeschaften oder Veraulierungsge-
schafte i.S.d. § 23 Abs. 1 Nr. 1 bis 3 EStG.

Der Begriff Termingeschaft im InvStG umfasst nicht nur die privaten Veraulierungsgeschafte
nach § 23 Abs. 1 Nr. 4 EStG, sondern auch Stillhalterpramien, Glattstellungsgeschafte, verfalle-
ne Optionen und Swaps.

Vom Anleger bereits versteuerte ausschittungsgleiche Ertrage unterliegen bei ordnungsgema-
Rer Bekanntmachung/Veréffentlichung bei ihrer Ausschittung nicht nochmals der Besteuerung.

Ausschittungsgleiche Ertréage

Dies sind die wahrend des Geschaftsjahres erzielten laufenden Ertrage des Investmentvermo-
gens sowie Gewinne aus privaten VeraufRerungsgeschaften i. S. des § 23 Abs. 1Nr. 1 und 3
EStG mit Ausnahme von Gewinnen aus Wertpapierverauf3erungen, vermindert um die hiervon
zur Ausschittung verwendeten Ertrage und/oder VeraulRerungsgewinne und um die abziehba-
ren Werbungskosten.

Der Kreis der Gewinne aus Veraulierungsgeschaften ist beschrankt auf die Gewinne aus der
VeraulRerung von Grundsticken und grundstlicksgleichen Rechten wahrend der zehnjahrigen
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Behaltedauer und auf Gewinne aus Leerverkdufen, nicht aber auf die Gewinne aus Terminge-
schaften. Bei den Gewinnen aus Leerverkaufen sind Gewinne aus Leerverkaufen mit Wertpapie-
ren ausgenommen.

Leerverkaufe mit Wertpapieren liegen auch vor, wenn die veraul3erten Wertpapiere vor Verau-
Rerung durch eine Wertpapierleihe beschafft wurden. Bei Hedgefonds kénnen die Ergebnisse
aus Wertpapierleihgeschaften oder Repos den Verdulerungsergebnissen zugeordnet werden,
wenn sie zur Eindeckung oder Finanzierung einzelner Short oder Long-Positionen abgeschlos-
sen wurden.

Zu den ausgenommenen Gewinnen gehéren auch Gewinne aus der VeraufRerung von Anteilen
an Kapitalgesellschaften wie etwa GmbH-Anteile. Devisentermingeschafte und Leerverkaufe mit
Devisen sind steuerlich wie Termingeschéafte im Sinne des InvStG zu behandeln.

Berechnung der thesaurierten Ertrage

+ laufende Ertrage des Geschéaftsjahres
+ Gewinne des Geschéftsjahres aus privaten Verauf3erungsgeschaften i. S. des § 23 Abs. 1
Satz 1

+ Nr. 1 EStG - Grundstiicksverauferungen innerhalb der 10jahrigen Behaltefrist, Nr. 3 EStG

+ VeraulRerungsgeschafte bei denen die VerauRerung der Wirtschaftsguter friher erfolgt als
der Erwerb

+ Leerverkaufe (ausgenommen darin enthaltene Gewinne aus Wertpapierverau3erungsge-
schaften)

- abzuglich der vorstehend genannten, zur Ausschittung verwendeten laufenden Ertrage
sowie Verauerungsgewinne

- abziglich der abziehbaren Werbungskosten (§ 3 Abs. 3 Satz 2 InvStG)

= ausschuttungsgleiche Ertrége i. S. des § 1 Abs. 3 Satz 3 InvStG

Der Zwischengewinn

Mit dem Zwischengewinn werden die Zinsertrage, die wahrend des Geschaftsjahres des In-
vestmentvermdgens erzielt werden, im Falle von unterjdhriger Riickgabe oder Veraulierung des
Investmentanteils der Besteuerung unterworfen. Der Zwischengewinn ist fur inlandische und
auslandische Investmentvermdgen nach den gleichen Regeln zu ermitteln.

Ein negativer Zwischengewinn darf nicht ausgewiesen werden.
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In den Zwischengewinn gehen ein

— Einnahmen des Investmentvermdgens selbst i. S. des § 20 Abs. 1 Nr. 7 und Abs. 2 mit Aus-
nahme der Nummer 2 Buchstabe a EStG

— Anspriche des Investmentvermdgens auf derartige Einnahmen.

— in den ausgeschitteten oder ausschuttungsgleichen Ertragen aus Anteilen an anderen In-
vestmentvermdgen enthaltene Kapitalertrage aus § 20 Abs. 1 Nr. 7 und Abs. 2.

— der vom Investmentvermdgen aus der Riickgabe oder VerauRRerung eines Anteils an einem
anderen Investmentvermoégen erzielte Zwischengewinn;

— die zum Zeitpunkt der Rickgabe des Anteils an einem Investmentvermogen fir Anteile die-
ses Investmentvermbgens an anderen Investmentvermdgen veroffentlichten Zwischenge-
winne der anderen Investmentvermégen.

Der Zwischengewinn ist ein Nettowert. Von den Einnahmen sind die zugehdérigen abzugsfahigen
Werbungskosten abzusetzen. Gewinne aus Termingeschaften gehdren nicht zum Zwischenge-
winn.

4. Ertrage aus Investmentanteilen

Zuordnung der Ertrage zu den Einkunftsarten

Die ausgeschitteten und ausschuttungsgleichen Ertrage sowie der Zwischengewinn gehoren
bei den Anlegern zu den Betriebseinnahmen oder den Einnahmen i. S. des § 20 Abs. 1 Nr. 1
EStG. Ertrage aus zertifizierten inlAndischen und ausléndischen Altersvorsorge-Vertragen (Ries-
ter-Rente) sind dem § 22 Nr. 5 EStG zuzuordnen.

Betriebseinnahmen liegen bei den Anlegern vor, bei denen sich der Investmentanteil im Zeit-
punkt der Zurechnung der Ertrage zum inlandischen Betriebsvermégen befindet. Der Zwischen-
gewinn ist nicht neben dem Ergebnis der Ruckgabe oder VerauRerung des Investmentanteils
anzusetzen, sondern in diesem enthalten. Dies flhrt zur Anrechnung des Zinsabschlags auf den
Zwischengewinn nach § 36 Abs. 2 Nr. 2 EStG.

Bei der Behandlung der Ertrage von anderen auslandischen Investmentvermégen knipft das
InvStG an die Rechtsform der Beteiligungsgesellschaft an, so dass Ausschittungen einer als
Kapitalgesellschaft organisierten Beteiligungsgesellschaft als Dividenden und Gewinne aus der
Veraullerung von Anteilen an einer solchen Beteiligungsgesellschaft als Wertpapierveraule-
rungsgewinne des anderen auslandischen Investmentvermégens zu behandeln sind. Das gilt
ohne Riucksicht darauf, aus welchen Einklnften die Beteiligungsgesellschaft die Ausschittung
bestreitet.

Zeitliche Zuordnung der Ertrage

Fur ausgeschuttete Ertrage gelten bei bilanzierenden Anlegern die allgemeinen steuerbilanz-
rechtlichen Grundsatze. Dies bedeutet, dass ausgeschuttete Ertrage mit Anspruchsentstehung
zu bilanzieren sind. Bei ausschittenden Investmentgesellschaften ist der Anspruch mit Ablauf
des Geschaftsjahres des Investmentvermogens beim bilanzierenden Anleger zu erfassen. Dies
gilt im Falle von Teilausschiittungen auch fir die ausschittungsgleichen Ertrage. Bei anderen
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betrieblichen und bei privaten Anlegern gilt § 11 EStG. Ausschittungen auf zertifizierte inlandi-
sche und auslandische Altersvorsorge-Vertrage, die umgehend auf den jeweiligen Vertrag wie-
der eingezahlt werden, gelten als nicht zugeflossen.

Ausschittungsgleiche Ertrage gelten mit Ausnahme der zertifizierten inlandischen und auslandi-
schen Altersvorsorge-Vertrage mit Ablauf des Geschéftsjahres als zugeflossen, in dem sie vom
Investmentvermdgen vereinnahmt werden. Bilanzierende Anleger bilden insoweit einen aktiven
Ausgleichsposten in der Steuerbilanz. Bei Gewinnermittiung nach § 4 Abs. 3 EStG ist auf geeig-
nete Weise die nochmalige Erfassung dieser Betrage zu vermeiden.

Die Teilausschittung (teilweise Ausschiittung und teilweise Thesaurierung der Ertrdge nach
Ende des Geschéaftsjahrs) der Ertrage fuhrt nicht zu unterschiedlichen Zurechnungszeitpunkten.
Vielmehr ist aus Vereinfachungsgrinden von einem einheitlichen Zuflusszeitpunkt auszugehen.
Reicht die Teilausschiittung aus, um die Kapitalertragsteuer inkl. SolZ einzubehalten, flieRen
auch die ausschittungsgleichen Ertrage dem Anleger erst spater zum Zeitpunkt der Teilaus-
schuttung zusammen mit den ausgeschutteten Ertragen zu.

Reicht die Héhe der Ausschiittung hierfir nicht aus, werden auch die ausgeschitteten Ertrage
wie ausschuittungsgleiche Ertrage behandelt. Beide Ertrage gelten zum Ende des Geschéftsjah-
res des Investmentvermdgens als zugeflossen.

Keine Teilausschittungen sind unterjdhrige Vorabausschuttungen; fir sie gilt der Zufluss nach §
11 EStG.

5. Das Halbeinkuinfteverfahren

Die grundsatzliche Zuordnung der Ertrage aus Investmentanteilen beim Anleger zu den Einkulnf-
ten aus § 20 Abs. 1 Nr. 1 EStG fihrt nicht fir sich schon zur Anwendung des Halbeinklnftever-
fahrens nach § 3 Nr. 40 EStG und der Beteiligungsertragsbefreiung nach § 8b KStG. Es bedarf
vielmehr jeweils einer speziellen Norm im InvStG, dass diese Vorschriften anzuwenden sind.

Soweit die ausgeschutteten und ausschuittungsgleichen Ertrage Dividenden oder Einnahmen i.
S. der §§ 20 Abs. 1 Nr. 1, Nr.2, Abs. 2 S. 1 Nr. 1 EStG enthalten, sind beim Anleger § 3 Nr. 40
EStG bzw. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden. Dabei ist es unbeachtlich, ob es sich um inlandische
oder auslandische Ertrage handelt.

Nicht beglnstigt sind bei Zufluss des Entgelts vor dem 1. Januar 2005 abweichend von der Di-
rektanlage Einnahmen aus der Veraulerung von Dividendenscheinen und der Abtretung von
Ansprichen auf Gewinnanteile.

Auf Kompensationszahlungen bei Wertpapierleihe oder Wertpapierpensionsgeschaften sind § 3
Nr. 40 EStG und § 8b Abs. 1 KStG nicht anwendbar.

§ 2 Abs. 3 InvStG enthalt fir Privatanleger eine Steuerbefreiung fir ausgeschittete Ertrage,
soweit sie bestimmte Ertrage enthalten. Zu den befreiten Gewinnen aus der Verauflierung von
Wertpapieren gehdren Gewinne aus der VeraufRerung von Aktien, GmbH-Anteilen und Termin-
geschaften. Zu beim Privatanleger steuerfreien ausgeschutteten Ertragen flihren auch Gewinne
aus der Veraulierung von Bezugsrechten auf Anteile an Kapitalgesellschaften.

Ebenfalls beim Privatanleger steuerbefreit sind ausgeschuttete Ertrage, die Gewinne aus der
VeraulRerung von Grundstiicken und grundstiicksgleichen Rechten mit Ausnahme von Veraulie-
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rungen innerhalb der zehnjahrigen Behaltensfrist des § 23 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 EStG und aus
Leerverkaufen mit Grundstlicken enthalten.

Die Steuerbefreiungen gelten nicht fur betriebliche Anleger. Bei ihnen sind aber § 3 Nr. 40 EStG
und § 8b KStG anzuwenden.

Bei betrieblichen Anlegern, die Einklinfte aus Gewerbebetrieb erzielen, sind die ausgeschiitteten
sowie die ausschuttungsgleichen Ertrage Betriebseinnahmen. Ausgangsgrof3e fur die Ermittlung
des Gewerbesteuermessbetrags ist der nach den Vorschriften des EStG oder KStG zu ermit-
telnde Gewinn aus dem Gewerbebetrieb, vermehrt und vermindert um die laut GewStG be-
zeichneten Hinzurechnungen und Kirzungen. Bei der Ermittlung der Ausgangsgrofe sind §§ 3
Nr. 40, 3c Abs. 2 EStG, 8b KStG anzuwenden.

Nach § 8 Nr. 5 GewStG sind die bei der Ermittlung des Gewinns nach §§ 3 Nr.40 EStG oder 8b
Abs. 1 KStG aulRer Ansatz bleibenden Gewinnanteile hinzuzurechnen, soweit sie nicht die Vor-
aussetzungen von § 9 Nr. 2a oder 7 GewStG erfiillen. Die Ertrage aus den Investmentanteilen
erfullen diese Voraussetzungen nicht, die Hinzurechnung nach § 8 Nr. 5 GewStG ist insoweit
vorzunehmen.

Soweit die ausgeschitteten Ertrage auf Investmentanteile VerauRerungsgewinne enthalten, sind
diese als Betriebseinnahmen zu erfassen, wobei die §§3 Nr. 40 EStG, 8b KStG anzuwenden
sind. §§ 8 Nr. 5, 9 Nr.2a GewStG finden keine Anwendung.

6. Ermittlung der Investmentertrage

Uberschusseinkiinfte

Die Ertrage des Investmentvermdgens werden nach den Regeln fiir die Uberschusseinkiinfte bei
naturlichen Personen (Einnahmen./.Werbungskosten) ermittelt. Dass bei einzelnen Anlegern die
Anteile an dem Investmentvermdgen zum Betriebsvermdgen gehdren, fuhrt nicht zur Anwen-
dung der Regeln Uber die steuerliche Gewinnermittlung auf Ebene des Investmentvermédgens.

Es wird jedoch bis auf weiteres nicht beanstandet, wenn Gewinne aus der Verauflierung von
Wertpapieren entgegen § 23 Abs. 1 Nr. 2 EStG weiterhin nach der Durchschnittsmethode ermit-
telt werden.

Aus der Vorgabe zur Ermittlung der Ertrdge des Investmentvermdgens lasst sich nicht ableiten,
dass dieses in keinem Fall Einklinfte aus Gewerbebetrieb erzielen kann. Unberihrt bleibt, dass
die Beteiligung von Investmentvermbgen an gewerblichen oder gewerblich gepragten Perso-
nengesellschaften zu gewerblichen Einklinften des Investmentvermdgens fihrt. In allen anderen
Fallen (z.B. bei der Uberschreitung der 3-Objektgrenze oder umfangreichem Wertpapierhandel)
sind auf der Ebene des Investmentvermégens die Ertrage durch Gegeniberstellung von Ein-
nahmen und Werbungskosten zu ermitteln. Der Gewinn aus der Beteiligung an der gewerblichen
oder gewerblich gepragten Personengesellschaft ist als Einnahme zu behandeln.

Entsprechend der Rechtslage fiir Uberschusseinkinfte gilt fiir die Ermittlung der Ertrage auf
Ebene des Investmentvermoégens das Zufluss-Abfluss-Prinzip des § 11 EStG. Jedoch gelten
Dividenden bereits am Tag des Dividendenabschlags als zugeflossen. Dies ist der erste Tag, an
dem die Aktien ex-Dividende gehandelt werden. Beim Investmentvermogen stehen die Bildung
des Dividendenanspruchs und der Bewertungskurs der Aktien in einem untrennbaren Verhaltnis.
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Der Anspruch auf Dividenden ist daher erstmals zu dem Bewertungstag des Fonds einzustellen,
an dem die Aktien erstmals mit dem Kurs ex Dividende bewertet werden.

Zinsen und Mieteinnahmen sind periodengerecht abzugrenzen. Hierflir kann im Rahmen des
InvStG der Abgrenzung des Investmentvermégens bei seiner Vermégensrechnung gefolgt wer-
den. Es wird aus Vereinfachungsgriinden nicht beanstandet, wenn die Umsatzsteuer nach den
Regeln des Betriebsvermdgensvergleichs behandelt wird.

Werbungskosten kdnnen fir Zwecke des InvStG periodengerecht abgegrenzt werden. Sie mis-
sen dann aber im folgenden Geschéftsjahr tatsachlich abflieRen. Ist dies nicht der Fall, sind die
erklarten und festgestellten Besteuerungsgrundlagen fir das Geschéaftsjahr, in dem die abge-
grenzten Werbungskosten zu Unrecht abgezogen worden sind, zu korrigieren.

Die Zuflussfiktion fur Ertrage gilt auch fur den Werbungskostenabzug von mit diesen Einnahmen
zusammenhangender auslandischer Quellensteuer durch das Investmentvermoégen mit Aus-
nahme der Spezial-Sondervermdgen- und auslandischer Spezial-Investmentvermégen.

Anrechenbare Steuern kdnnen nicht nur im Falle des Abzugs auf Fondsebene, sondern auch im
Falle des Ausweises entsprechend zeitlich vorgezogen werden. Durch die zeitliche Vorziehung
der Einnahmen bzw. Werbungskosten vor Zufluss bzw. Abfluss soll sich die materielle Behand-
lung insgesamt nicht andern.

Einzelregelungen zu Werbungskosten

Bei der Ermittlung der Ertrage auf Ebene des Investmentvermdgens muss dieses Absetzungen
fur Abnutzung oder Substanzverringerung als Werbungskosten abziehen. Héchstens sind die
Absetzungen zulassig, die § 7 EStG fir nicht zu einem Betriebsvermégen gehérende Wirt-
schaftsguter zulasst. Absetzungen fir Abnutzung oder Substanzverringerung kénnen nur bei der
Ermittlung der Ertrage auf der Ebene des Investmentvermdgens bericksichtigt werden.

Fur die Frage der Abzugsfahigkeit nicht direkt zuzuordnender Werbungskosten trifft § 3 Abs. 3
Satz 2 InvStG eine umfangreiche Regelung. Vor Anwendung dieser Regelung sind die direkt
zuzuordnenden Werbungskosten, die in einem unmittelbaren wirtschaftlichen Zusammenhang
mit bestimmten Einnahmen stehen, zu ermitteln und diesen Einnahmen zu zuordnen. Zu den
direkt zuzuordnenden Werbungskosten gehéren auch die auslandischen Quellensteuern, wenn
sich das entsprechende Investmentvermégen nach § 4 Abs. 4 InvStG zum Abzug als Wer-
bungskosten bereits auf der Ebene des Investmentvermdgens entschlieft.

Nur fir die danach verbleibenden Werbungskosten (allgemeinen Kosten) gilt die Regelung des §
3 Abs. 3 Satz 2 InvStG. Diese Werbungskosten werden in mehreren Stufen aufgeteilt und sind
entweder nicht abzugsfahig, nur zur Halfte abzugsfahig oder voll abzugsfahig.

1. Die erste Stufe betrifft (fir in 2004 beginnende Geschaftsjahre nur bei inlandischen Invest-
mentvermégen) die Zuordnung von allgemeinen Kosten zu den auslandischen Einnahmen,
die steuerbefreit sind. Als Aufteilungsmalstab ist dabei auf den durchschnittlichen Anteil des
Vermdogens, das Quelle solcher Einnahmen ist (Quellvermdgen), zum durchschnittlichen Ge-
samtvermégen des Investmentvermdgens wahrend des vorangegangenen Geschaftsjahres
des Investmentvermogens abzustellen.
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Die danach den steuerbefreiten Ertragen zuzuordnenden allgemeinen Kosten sind nicht ab-
zugsfahig. Sie sind aber bei der Ermittlung des besonderen Steuersatzes im Rahmen des
Progressionsvorbehalts nach § 4 Abs. 1 Satz 2 InvStG steuersatzmindernd zu berucksichti-
gen.

2. In der zweiten Stufe sind von den nach Ausscheiden der nichtabzugsfahigen allgemeinen
Kosten nach der ersten Stufe verbleibenden allgemeinen Kosten pauschal 10 v. H. nicht ab-
zugsfahig. Diese Kirzung betrifft flir in 2004 beginnende Geschéaftsjahre nur Privatanleger.
In spateren Geschaftsjahren gilt die pauschale Kiirzung fiir alle Anleger.

3. In der dritten Stufe wird den Dividendenertragen ein bestimmter Anteil an den allgemeinen
Kosten zugeordnet. Ausgangsgrofle ist dabei der nach Anwendung der Stufen 1 und 2
verbleibende Rest der allgemeinen Kosten.

Mangels sicherer direkter Zuordnung von Verbindlichkeiten zu dem Aktivvermogen, das
Quelle der Dividendenertrage ist, ist das durchschnittliche Quellvermogen flr die Dividenden
anders als in der Stufe 1 zu ermitteln. FUr die Anteilsrechnung ist das nach dem Abzug des
Quellvermdgens der Stufe 1 von dem Gesamtvermdgen verbleibende Restvermdgen den
Dividenden in dem Umfange zuzuordnen, der dem Anteil der Aktien an dem Aktivvermogen
dieses Restvermogens entspricht.

Beispiel fiir die Anteilsrechnung

Vermobgen des Fonds: inl. Immobilien 100
ausl. Immobilien (DBA-Freistellung) 50
inl. Grundstlickskapitalgesellschaften 10
Bankguthaben 20
Gesamtvermdgen 180

Verhaltnis, nach dem Werbungskosten den ausl. Mieteinnahmen zuzuordnen sind: 50 / 180.

Verhaltnis, nach dem Werbungskosten den Dividenden aus den Grundstiickskapi- 10
talgesellschaften nach § 3 Abs. 3 Satz 2 Nr. 3 InvStG zuzuordnen sind: (180-50).

Der den Dividendeneinnahmen entsprechende Anteil an den allgemeinen Kosten ist bei naturli-
chen Personen nur zur Halfte als Werbungskosten abzugsfahig. Fir direkt zuzuordnende Wer-
bungskosten gilt das Gleiche. Bei Kérperschaften, fir die die Beteiligungsertragsbefreiung des §
8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist, ist der den Dividenden entsprechende Anteil an den allgemei-
nen Kosten nicht abzugsfahig. Ein nach Anwendung der Stufen 1 bis 3 noch verbleibender Be-
trag von allgemeinen Kosten ist von den laufenden steuerpflichtigen Ertrdgen anteilig abzugsfa-

hig.
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Bei Dachfonds wird aus Vereinfachungsgrinden unterstellt, dass das Vermdgen der Zielfonds
fur folgende Fondstypen wie folgt strukturiert ist:

Aufteilungsbeispiel fur Dachfonds
Aktienfonds: 90% Aktien
10% Barmittel

Geldmarkt- / Rentenfonds: 100% Renten

Derivatefonds: 10% Aktien

90% Derivate bzw. Barmittel

Immobilienfonds mit Schwerpunkt Deutschland 50% inlandische Immobilien
30% ausl. Immobilien (DBA-Freistellung)
20% Barmittel

Immobilienfonds mit Schwerpunkt Ausland 80% ausl. Immobilien (DBA-Freistellung)

20% Barmittel

gemischte Fonds 70% Aktienanteil
20% Renten
10% Barmittel

sonstige: 50% Aktien
50% Renten

Verlustverrechnung und Verlustvortrag

Innerhalb des Investmentvermdgens sind positive und negative Ergebnisse bei den einzelnen
Ertragsarten insoweit ausgleichfahig, als fir die ausgeschitteten und ausschittungsgleichen
Ertrage die steuerlichen Folgen gleich sind. Die Gleichartigkeit ist gegeben, wenn im Falle des
Vortrags ausschuttungsgleiche Ertrage vorliegen bzw. nicht vorliegen und die gleichen materiel-
len Auswirkungen beim Anleger eintreten.

Die Vorschriften § 10d Abs. 2 EStG und die Verlustverrechnungsbeschrankungen des § 22 Nr. 3
Satz 3 und § 23 Abs. 3 EStG sind nicht anzuwenden.

Es kdnnen also beispielsweise Zinsertrage mit Verlusten aus inlandischen Grundstiicken bei An-
und Verkauf innerhalb der 10-Jahresfrist ausgeglichen werden. Dividendenertrage kdnnen nur
dann mit anderen negativen Ertragen ausgeglichen werden, wenn ausnahmsweise das Halbein-
kiinfteverfahren oder das Beteiligungsertragsbefreiung nicht anzuwenden sind.

Nicht im Entstehungsjahr ausgeglichene Verluste sind vorzutragen und in den folgenden Ge-
schaftsjahren nach denselben Grundsatzen auszugleichen. Die Investmentgesellschaft nimmt
die Ermittlung grundsatzlich vor fir nattrliche Personen mit Anteilen im Privatvermdgen, natrli-
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che Personen mit Anteilen im Betriebsvermdgen und Kapitalgesellschaften, bei denen die Betei-
ligungsertragsbefreiung nach § 8b Abs. 1 KStG gilt.

Auf Grund der Anderung des § 3 Abs. 3 Nr. 2 InvStG wurde die Einkommensermittlung von pri-
vaten und betrieblichen Anlegern angeglichen. Aus Vereinfachungsgriinden ist es daher zulas-
sig, die Verlustverrechnung generell fir alle Anlegergruppen durchzufihren. Um die im ersten
Anwendungsjahr des InvStG aufgrund der unterschiedlichen Werbungskostenbehandlung zwi-
schen betrieblichen und privaten Anlegern entstandenen unterschiedlichen Verlustvortrage nicht
in der Zukunft fortflihren zu missen, wird es aus Vereinfachungsgrinden nicht beanstandet,
wenn einheitlich auf die Verlustvortrage abgestellt wird, die fir private Anleger ermittelt wurden.

7. Auslandische Einkiinfte

Nach dem InvStG gilt fir ausgeschuttete und ausschittungsgleiche Ertrage sowohl aus inlandi-
schen als auch aus auslandischen Investmentvermdgen bei ordnungsgemaler Bekanntma-
chung/Veroffentlichung eine Steuerbefreiung nach DBA. Abzustellen ist auf das Doppelbesteue-
rungsabkommen zwischen Deutschland und dem Staat, in dem die ,Quelle® fir die entspre-
chenden Einklnfte liegt.

Sind Quellenstaat und Sitzstaat des Fonds identisch, kommt die Steuerbefreiung nur bei einer
Besteuerung des auslandischen Investmentvermdgens mit mindestens 25 v.H. in Betracht.

Im Ausland gezahlte Steuern auf die auslandischen Einkunfte inlandischer und auslandischer
Investmentvermdgen sind nach den Regeln des § 34c EStG auf die inlandische Einkommens-
teuer oder des § 26 KStG auf die Korperschaftsteuer anrechenbar.

Es ist auch eine fiktive Quellensteuer nach einem entsprechenden Doppelbesteuerungsabkom-
men anrechenbar. Bei Anteilen an auslandischen Investmentvermdgen ist zusatzlich die auf
ausgeschuttete und ausschittungsgleiche Ertrage erhobene auslandische Quellensteuer anre-
chenbar, soweit sie keinem Ermafigungsanspruch nach einem Doppelbesteuerungsabkommen
mehr unterliegt.

Fur die Hoéchstbetragsberechnung des § 34c EStG ist nicht auf den einzelnen auslandischen
Staat, sondern auf das einzelne Investmentvermégen abzustellen. Innerhalb eines Investment-
vermogens kénnen auslandische Steuern aus verschiedenen auslandischen Staaten zusammen
bis zum Hdéchstbetrag der deutschen Steuer auf die Einklinfte aus diesem Investmentvermogen
angerechnet werden.

Ebenso wie im Rahmen des § 34c EStG ist auch ein Abzug ausléndischer Steuern als Wer-
bungskosten/Betriebsausgaben nach dem InvStG mdglich.

Auslandische Steuern sind jedoch nicht anrechnungsfahig oder abziehbar soweit sie auf ausge-
schuttete oder ausschuttungsgleiche Ertréage entfallen, die nach § 4 Abs. 1 InvStG i.V.m. der
Freistellungsregelung des jeweiligen Doppelbesteuerungsabkommens steuerfrei sind.

Investmentvermogen mit Ausnahme der Spezial-Sondervermégen und der auslandischen Spe-
zial-Investmentvermdgen konnen fiir ihre Anleger anrechenbare oder abziehbare auslandische
Steuer einschlie8lich der nach § 4 Abs. 2 Satz 7 InvStG als ausléndische Steuer fingierten in-
landischen Kapitalertragsteuer bereits bei der Ermittlung der Ertrage auf der Ebene des Invest-
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mentvermdgens als Werbungskosten abziehen. Beim Anleger ist diese Steuer dann weder
durch Anrechnung noch durch Abzug zu berlcksichtigen.

8. Besteuerungsgrundlagen

Die Investmentgesellschaft hat bei jeder Ausschiittung den Anlegern bezogen auf den einzelnen
Investmentanteil in deutscher Sprache alle in § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 InvStG genannten Besteu-
erungsgrundlagen bekannt zu machen. Dies kann geschehen

— durch den Ausweis der Daten im Jahresbericht,

— durch Einstellen in die Internetseite der Investmentgesellschaft,

— per E-Mail,

— durch Rundschreiben oder

— durch die Veroffentlichung im elektronischen bzw. papiermaligen Bundesanzeiger.

Die Investmentgesellschaft muss die Besteuerungsgrundlagen im elektronischen Bundesanzei-
ger veroffentlichen. Auch bei mehreren Ausschittungen im Geschaftsjahr ist eine einmalige
Veroffentlichung aller Ausschittungen im elektronischen Bundesanzeiger innerhalb von vier
Monaten nach Ablauf des Geschaftsjahres ausreichend. Die Veroffentlichung der Besteue-
rungsgrundlagen im elektronischen Bundesanzeiger stellt keine aufsichtsrechtlich unzulassige
Vertriebsmaflnahme fiir nicht zum 6ffentlichen Vertrieb zugelassene auslandische Investment-
vermdgen dar.

Die im elektronischen Bundesanzeiger verdffentlichten Angaben sind mit einer Bescheinigung
zu versehen, dass die Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden.

Die Erteilung dieser Bescheinigung setzt bei auslandischen Investmentvermégen keine komplet-
te Fonds-Buchhaltung nach deutschem Recht voraus. Die Aufzeichnungen nach auslandischem
Recht miissen eine zutreffende Umrechnung oder Uberleitung in Ertrdge nach den Regeln des
deutschen Steuerrechts ermdglichen. Dies kann auch durch eine Umrechnung der Werte flr
Zwecke des auslandischen Steuerrechts in Betrage nach den Regeln des deutschen Steuer-
rechts geleistet werden.

Darlber hinaus ist es bei Dach-Investmentvermbgen ausreichend, wenn der Berufstrager, der
die steuerliche Bescheinigung des Dach-Investmentvermégens aufbauend auf die durch Wirt-
schaftsprifer gepriften Abschlisse der Ziel-Investmentvermégen erstellt, bescheinigt, dass die
steuerlichen Angaben des Dach-Investmentvermoégens einschlieBlich der Ergebnisse der Ziel-
Investmentvermdgen nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden. Eine Be-
scheinigung fir jedes Ziel-Investmentvermdgen ist in diesem Fall nicht erforderlich.

Ein amtliches Muster fir die Bescheinigung ist nicht vorgesehen. Sie muss jedoch zum Aus-
druck bringen, dass nach der Beurteilung des Berufstragers die von der Investmentgesellschaft
nach dem InvStG zu machenden Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermit-
telt wurden. Dabei kann fur die Beteiligung eines Dach-Investmentvermdgens an Ziel-
Investmentvermogen fir deren Ermittlung der steuerlichen Angaben auf die Berufstragerbe-
scheinigung abgestellt und die Uberprifung auf die zutreffende Ubernahme der Angaben durch
das Dach-Investmentvermogen beschrankt werden.
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Zur Vermeidung der Pauschalbesteuerung sind Angaben erforderlich zu
— dem Betrag der Ausschuttung,
— dem Betrag der ausgeschitteten Ertrage,

— der Bemessungsgrundlage und der anrechenbaren oder erstattungsfahigen Kapitaler-
tragsteuer, getrennt nach allgemeiner Kapitalertragsteuer und Zinsabschlag,

— dem Betrag der bei der Ermittlung der Ertrage angesetzten Absetzungen fir Abnutzung oder
Substanzverringerung und

— dem Korperschaftsteuer-Minderungsbetrag, den die (unbeschrankt steuerpflichtige) friihere
Gliederungskorperschaft bei ihrer Ausschiittung an das Investmentvermégen in Anspruch
genommen hat.

Die vorstehenden Angaben sind in jedem Fall zu machen, auch wenn bei dem einzelnen In-
vestmentvermdgen solche Besteuerungsgrundlagen nicht vorkommen kénnen. Somit haben
Wertpapier-Investmentvermogen eine AfA von Null und Immobilien-Sondervermoégen, die ledig-
lich Immobilien direkt halten, einen Kérperschaftsteuer-Minderungsbetrag von Null auszuweisen.

Bei den folgenden Besteuerungsgrundlagen sind Angaben erforderlich, um die jeweilige steuer-
entlastende Wirkung der entsprechenden Vorschrift gesondert in Anspruch nehmen zu kénnen:

— ausschuttungsgleiche Ertrage der Vorjahre;

— fur den Privatanleger steuerfreie Gewinne aus der Wertpapierverauf3erung, aus Terminge-
schaften und aus der Veraulierung von Bezugsrechten;

— Ertrage, fir die das Halbeinklinfteverfahren und die Beteiligungsertragsbefreiung nach § 8b
Abs. 1 KStG eingreifen kdnnen, jeweils getrennt;

— Veraullerungsgewinne, fur die das Halbeinkunfteverfahren und die VerduRerungsgewinnbe-
freiung nach § 8b Abs. 2 KStG eingreifen kdnnen, jeweils getrennt;

— Ertrage aus der VeraulRerung von Bezugsrechten auf Freianteile an Kapitalgesellschaften,
soweit sie keine Kapitalertrage i. S. des § 20 EStG sind;

— die fur den Privatanleger steuerfreien Gewinne aus der Veraufierung von Grundstiicken und
grundstlcksgleichen Rechten mit Ausnahme der steuerpflichtigen Gewinne aus der Verau-
Rerung innerhalb der zehnjahrigen Behaltensfrist und aus fir inlandische Investmentvermé-
gen nach dem InvG unzulassigen Leerverkaufen von Grundstiicken und grundstiicksglei-
chen Rechten;

— die Einklnfte, die nach § 4 Abs. 1 InvStG i. V. m. dem jeweiligen DBA von der Bemessungs-
grundlage (bei natlrlichen Personen unter Progressionsvorbehalt) auszunehmen sind;

— die auslandischen Einklnfte und die gemal § 4 Abs. 2 S. 7 InvStG fingierten auslandischen
Einkilnfte bei denen auslandische und als auslandische Steuer fingierte inldndische Kapital-
ertragsteuer angerechnet werden kann und das Investmentvermdgen nicht von der Moglich-
keit eines Abzugs als Werbungskosten nach § 4 Abs. 4 InvStG Gebrauch gemacht hat;

— die Einkinfte, die nach einem DBA zur Anrechnung einer als gezahlt geltenden fiktiven Quel-
lensteuer auf die Einkommen- oder Korperschaftsteuer berechtigen;
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— der Betrag der auslandischen Steuer und bei auslandischen Investmentvermégen auch der
als auslandische Steuer fingierten inlandischen Kapitalertragsteuer gemafd § 4 Abs. 2 S. 7
InvStG der auf die Einkiinfte nach den vorstehenden Nrn. 8 und 9 entfallt, und

nach § 34c. Abs. 1 EStG oder einem Doppelbesteuerungsabkommen anrechenbar ist;

nach § 34c Abs. 3 EStG als Betriebsausgabe oder Werbungskosten abziehbar ist, wenn das
Investmentvermdgen nicht selbst nach § 4 Abs. 4 InvStG einen Abzug als Werbungskosten
vorgenommen hat oder

als fiktive Quellensteuer anrechenbar ist.

9. Pflichten der Investmentgesellschaft

Bei vollthesaurierenden Investmentvermdgen hat die Investmentgesellschaft den Anlegern
bei ausschuttungsgleichen Ertragen innerhalb von vier Monaten nach Ablauf des Ge-
schaftsjahres, in dem diese Ertrdge als zugeflossen gelten, den Anlegern die Besteue-
rungsgrundlagen bekannt zu machen.

Auch flr die Veréffentlichung der Besteuerungsgrundlagen eines voll thesaurierenden In-
vestmentvermdgens ist die Bescheinigung eines Berufstragers Uber die Ermittlung der
Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts erforderlich.

Bestimmte Angaben missen den Anlegern bekannt gemacht und im elektronischen
Bundesanzeiger veroffentlicht werden, wenn nicht die Regeln (Uber die
Pauschalbesteuerung nach § 6 InvStG eingreifen sollen. Bei den anderen Angaben, die
weitgehend Vorschriften mit entlastender Wirkung betreffen, fiihrt das Fehlen dieser
Angaben nur dazu, dass die jeweilige Steuerentlastung nicht eingreift.

Zur Vermeidung der Pauschalbesteuerung sind Angaben erforderlich zu
— dem Betrag der ausschittungsgleichen Ertrage des Geschéftsjahres,

— der Bemessungsgrundlage und der anrechenbaren oder erstattungsfahigen Kapitaler-
tragsteuer, getrennt nach allgemeiner Kapitalertragsteuer und Zinsabschlag,

— dem Betrag der bei der Ermittlung der Ertrage angesetzten Absetzungen flir Abnutzung oder
Substanzverringerung und

— dem Korperschaftsteuer-Minderungsbetrag, den die (unbeschrankt steuerpflichtige) friihere
Gliederungskorperschaft bei ihrer Ausschiittung an das Investmentvermégen in Anspruch
genommen hat.

Bei nur teilweiser Ausschittung der Ertrdge hat die Investmentgesellschaft Angaben zu
den gleichen Besteuerungsgrundlagen den Anlegern bekannt zu machen und zu veroffent-
lichen wie bei Vollausschittung. Allerdings sind bei den Betragen flir den thesaurierten
Teil der Ertrage Einzelbetrage nur bei den Besteuerungsgrundlagen aufzunehmen, die
auch bei Vollthesaurierung bekannt zu machen und zu veréffentlichen sind.

Um die Pauschalbesteuerung nach § 6 InvStG zu vermeiden, haben auslandische Invest-
mentgesellschaften die Summe der nach dem 31. 12. 1993 dem Inhaber des auslandi-
schen Investmentanteils als zugeflossen geltenden, aber noch nicht dem Steuerabzug
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unterworfenen Ertrdge zu ermitteln und in der gleichen Frist wie die Besteuerungsgrundla-
gen nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG mit dem Ricknahmepreis bekannt zu ma-
chen.

Nicht zum offentlichen Vertrieb zugelassene auslandische Investmentvermdgen kénnen
die Summe der als zugeflossen geltenden Ertrage, den Aktiengewinn und den Zwischen-
gewinn mit dem Ricknahmepreis oder, soweit ein Riicknahmepreis nicht festgesetzt wird,
mit dem Bdrsen- oder Marktpreis, auf der Internetseite der Investmentgesellschaft veréf-
fentlichen.

Fur die Vergangenheit sind die ausschuttungsgleichen Ertrage nach § 17 Abs. 1 S. 1 Aus-
lInvestmG, die als ausgeschuttet zu behandelnden Ertrdge nach § 18 Abs. 1 S. 1 Auslin-
vestmG sowie nach § 18 Abs. 3 AuslinvestmG entweder 90 v.H. des Mehrbetrags zwi-
schen erstem und letztem Ricknahmepreis bzw. Borsen- oder Marktpreis im Kalenderjahr
oder die Differenz zwischen 10 v.H. des letzten Riicknahmepreises bzw. Borsen oder
Marktpreis im Kalenderjahr und den Ausschittungen in diesem Kalenderjahr zu erfassen.
Fur Zeitrdume, auf die das InvStG anzuwenden ist, sind die ausschittungsgleichen Ertra-
ge sowie die nach § 2 Abs. 1 S. 4 InvStG verfahrensmaRig wie ausschittungsgleiche Er-
trage zu behandelnden ausgeschiitteten Ertrage mit Ausnahme der Ertrage zu erfassen,
bei denen nach § 7 Abs. 1 S. 1 Buchstaben a und b InvStG vom Zinsabschlag abzusehen
ist.

10. Zwischengewinn

Alle inlandischen Publikums-Sondervermogen, inlandischen Investmentaktiengesellschaf-
ten und auslandischen Publikums-Investmentvermdgen haben den Zwischengewinn zu
ermitteln und bekannt zu machen.

Eine Ausnahme gilt bis zum 31. Dezember 2005 fir Single- und Dach-Hedge-
Investmentvermogen.

Inlandische Spezial-Sondervermdgen und auslandische Spezial-Investmentvermogen
mussen den Zwischengewinn solange nicht ermitteln und bekannt machen, wie sie als
inlandische Anleger nur betriebliche Anleger oder Anleger haben, die von der Koérper-
schaftsteuer befreit sind. Dach-Investmentvermégen zahlen insoweit nicht zu den von der
Korperschaftsteuer befreiten Anlegern.

Wird der Zwischengewinn trotz Pflicht zur Ermittlung und Bekanntmachung nicht ermittelt
oder nicht bekannt gemacht, sind ersatzweise 6 v. H. des Riicknahmepreises pro anno
anzusetzen. In einem ersten Schritt sind die 6 v. H. des Riicknahmepreises zu ermitteln.
Dieser Wert ist durch 360 zu teilen und mit der Anzahl der Tage der tatsachlichen Dauer
der Anlage (hdchstens 360) zu multiplizieren.

11. Pauschalbesteuerunq (§ 6 InvStG)

Abweichend vom bisherigen Recht kann die Pauschalbesteuerung nicht nur fir die Ertrage
aus auslandischen Investmentanteilen, sondern auch fir die Ertrage aus inlandischen In-
vestmentanteilen eingreifen.
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Beim Anleger sind als Ertrdge aus dem inlandischen oder auslandischen Investmentanteil
die gesamten Ausschittungen sowie ein Anteil am Mehrbetrag anzusetzen, mindestens
aber 6 v.H. des letzten im Kalenderjahr festgesetzten Ricknahmepreises (sog. Mindestbe-
trag). Hinzu tritt der bekannt gemachte Zwischengewinn oder der Ersatzwert.

Fur die Ausschittungen gilt die Begriffsbestimmung in § 1 Abs. 3 Satz 1 InvStG. Dies sind
die ausgezahlten oder gutgeschriebenen Betrage zuzuglich deutscher Kapitalertragsteuer
einschliellich des Solidaritatszuschlags sowie entsprechender auslandischer Quel-
lensteuer.

Der Thesaurierung von Ertragen des Investmentvermdgens wird durch den Ansatz von 70
v. H. des Mehrbetrags zwischen dem ersten im Kalenderjahr festgesetzten Riicknahme-
preis und dem letzten im Kalenderjahr festgesetzten Ricknahmepreis fir einen Invest-
mentanteil Rechnung getragen. Dieser Anteil am Mehrbetrag ist neben den Ausschittun-
gen zu erfassen.

Nach § 6 Satz 1, 2. Halbsatz sind beim Anleger mindestens 6 v. H. des letzten im Kalen-
derjahr festgesetzten Ricknahmepreises anzusetzen, wenn dieser sog. Mindestbetrag
den Betrag der Ausschittungen des Fonds im betreffenden Kalenderjahr zuzlglich 70 v.
H. des Mehrbetrags zwischen dem ersten im Kalenderjahr festgesetzten Riicknahmepreis
und dem letzten im Kalenderjahr festgesetzten Ricknahmepreis Ubersteigt.

Der am Jahresende als ausgeschittet und zugeflossen geltende Mindestbetrag ist um den
Gesamtbetrag der im Kalenderjahr durch den Fonds erfolgten Ausschittungen zu kiirzen.
Durch diese Vorgehensweise ist bei mehreren Ausschiittungen im laufenden Jahr und
zwischenzeitlichem Wechsel des Anlegers eine zutreffende materielle Besteuerung si-
chergestellt.

Fir bilanzierende betriebliche Anleger gelten auch bei Pauschalbesteuerung die steuerbi-
lanzrechtlichen Vorschriften. Im Ubrigen werden die Ausschiittungen beim Zufluss gemaR
§ 11 EStG erfasst. Der Anteil am Mehrbetrag bzw. der Mindestbetrag gilt mit Ablauf des
jeweiligen Kalenderjahres nicht nur als ausgeschuttet, sondern auch als zugeflossen.

12. Kapitalertragsteuer (§ 7 InvStG)

Allgemeines zum Zinsabschlag

Wie bisher sind von den Ertragen aus Investmentanteilen unterschiedlich nach Art der
Ertrdge der Zinsabschlag oder allgemeine Kapitalertragsteuer nach den Vorschriften fir
Dividendenertrage bei Direktanlage zu erheben.

Die auszahlende Stelle hat von den ausgeschiitteten Ertragen i. S. des § 2 Abs. 1 InvStG
grundsatzlich Zinsabschlag einzubehalten. Bemessungsgrundlage fiir den Zinsabschlag
sind fur Anteile an inldndischen und auslandischen Investmentvermdgen Ubereinstimmend
alle ausgeschiitteten Ertrage mit bestimmten Ausnahmen, es besteht keine Positivliste
mehr.

Aus der Bemessungsgrundlage des Zinsabschlags scheiden bestimmte ausgeschittete
Ertrage in Abhangigkeit von der Herkunft der Ertrdge aus. Dazu gehdren als erste Gruppe
inlandische und auslandische Ertrége i. S. des § 43 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und Satz 2 EStG.
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Fur den Dividendenanteil der ausgeschuitteten Ertrdge aus inldndischen Koérperschaften
gilt bei inlandischen Investmentvermogen stattdessen der spezielle Kapitalertragsteuerab-
zug nach § 7 Abs. 3 InvStG. Auf den Dividendenanteil der ausgeschutteten Ertrage aus
auslandischen Korperschaften bei inlandischen Investmentvermégen und den gesamten
Dividendenanteil der ausgeschitteten Ertrage bei auslandischen Investmentvermdgen
wird keine deutsche Kapitalertragsteuer erhoben.

Mit Ricksicht darauf, dass nach § 2 Abs. 3 InvStG beim Privatanleger ausgeschiittete Er-
trage, die Gewinne aus der VeraufRerung von Wertpapieren und Bezugsrechten auf Anteile
an Kapitalgesellschaften, Gewinne aus Termingeschaften sowie Gewinne aus der Verau-
Rerung von Grundstiicken und grundstiicksgleichen Rechten nach Ablauf der zehnjahrigen
Behaltensfrist enthalten, steuerfrei sind, werden solche ausgeschitteten Ertrdge aus der
Bemessungsgrundlage flr den Zinsabschlag herausgenommen.

Werden nicht mindestens die Mussangaben bekannt gemacht, werden die Ertrage bei der
Veranlagung nach der Pauschalmethode des § 6 InvStG angesetzt. Dem Zinsabschlag
unterliegen die ungekirzten Ausschittungen. Diese umfassen bei ausléandischen Invest-
mentvermégen auch die im Ausland von den Auskehrungen des Investmentvermdgens
einbehaltenen auslandischen Quellensteuern. Bemessungsgrundlage fir den Zinsab-
schlag auf die laufenden Ertrdge aus solchen Investmentvermdgen sind aber nur die so
verstandenen Ausschuttungen. Der Anteil am Mehrbetrag und die Differenz zum Mindest-
wert (6% vom Jahresendwert) gehen nicht in die Bemessungsgrundlage fur den Zinsab-
schlag auf die Ausschittungen ein. Diese Betrage sind bei Anteilen an inlandischen In-
vestmentvermogen nur im Jahr des fingierten Zuflusses bei der Veranlagung und bei An-
teilen an auslandischen Investmentvermogen im Jahr des fingierten Zuflusses bei der Ver-
anlagung und bei dem ,nachholenden® Kapitalertragsteuerabzug nach § 7 Abs. 1 Satz 1
Nr. 3 InvStG zu berlicksichtigen.

Fur thesaurierende auslandische Investmentvermdgen wird der Zinsabschlag bei Rickga-
be oder VerauRerung des Investmentanteils unter Einschaltung einer inlandischen auszah-
lenden Stelle von den nach dem 31. Dezember 1993 als zugeflossen geltenden, aber noch
nicht dem Steuerabzug unterworfenen Ertragen erhoben.

Bei Erwerb des Investmentanteils durch die auszahlende Stelle fur den Anleger mit an-
schlieBender ununterbrochener Depotverwahrung durch diese bilden nicht die gesamten
als zugeflossen geltenden, aber noch keinem Steuerabzug unterworfenen Ertradge nach
dem 31. 12. 1993, sondern nur die entsprechenden Ertrage wahrend der Dauer der De-
potverwahrung die Bemessungsgrundlage flr den besonderen Zinsabschlag. Der Zinsab-
schlag ist unabhangig davon vorzunehmen, ob die ihm unterliegenden Ertrage bereits bei
der Veranlagung des Anlegers erfasst wurden. Reicht der Erlés aus der Riickgabe oder
Veraullerung des Investmentanteils fiir die Erhebung des Zinsabschlags nicht aus, hat die
inlandische auszahlende Stelle nach § 44 Abs. 1 Satze 7 und 8 EStG zu verfahren.

Die auszahlende Stelle hat bei der Rickgabe oder Veraulierung des Investmentanteils
Zinsabschlag auch auf den Zwischengewinn einzubehalten, anzumelden und abzufihren.
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Zinsabschlag bei teilthesaurierenden Investmentvermogen (Abs. 2)

Werden die Ertrage nur teilweise ausgeschuttet, stehen die ausgeschutteten Betrage flr
den Einbehalt von Zinsabschlag zur Verfligung. Ausgeschittete Betrage sind die Betrage,
die dem Anleger tatsachlich ausgezahlt oder gutgeschrieben werden. Dabei sind einbehal-
tene Kapitalertragsteuer nach § 7 Abs. 3 InvStG und einbehaltene auslandische Quel-
lensteuer auf Ertrdge aus Anteilen an auslandischen Investmentvermdgen nicht hinzuzu-
rechnen.

Von den ausgeschitteten Betragen wird der Zinsabschlag auf die ausgeschiitteten Ertrage
und die ausschittungsgleichen Ertrage einbehalten. Dies gilt bei Einschaltung einer inlan-
dischen auszahlenden Stelle fur ausgeschuttete Betrage auf Anteile an inlandischen und
auslandischen Investmentvermdogen.

Reichen die gesamten ausgeschlitteten Betrage fir den Einbehalt des Zinsabschlags nicht
aus, hat die inlandische auszahlende Stelle bei Teilthesaurierung nicht nach § 44 Abs. 1
Satze 7 und 8 EStG zu verfahren. In diesen Fallen greift die Fiktion des § 2 Abs. 1 Satz 4
InvStG. Kapitalertragsteuer ist vielmehr nach den Regeln der Vollthesaurierung zu erhe-
ben. Auf die Ertrage aus einem inlandischen Investmentvermdgen hat dieses auch den
Zinsabschlag einzubehalten. Bei Ertragen aus Anteilen an ausléndischen Investmentver-
mogen gehen die ausgeschutteten und ausschuttungsgleichen Ertrage in die Bemes-
sungsgrundlage nach § 7 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 InvStG ein.

Kapitalertragsteuerabzug fiir den inlandischen Dividendenanteil

Von den ausgeschitteten und ausschittungsgleichen Ertragen von Anteilen an inlandi-
schen Investmentvermdgen wird ein Kapitalertragsteuerabzug in Hohe von 20 v. H. vorge-
nommen, soweit in diesen Ertragen inlandische Kapitalertrage i. S. des § 43 Abs. 1 Satz 1
Nr. 1 EStG (Dividendenanteil) enthalten sind. Wie bisher hat die Investmentgesellschaft
von den entsprechenden auslandischen Kapitalertragen keine Kapitalertragsteuer einzu-
behalten. Nach dem InvStG unterbleibt ein deutscher Kapitalertragsteuerabzug sowohl auf
den inlandischen als auch den auslandischen Dividendenanteil der ausgeschutteten und
ausschuttungsgleichen Ertrage von Anteilen an auslandischen Investmentvermogen.

Die Ermittlung der Bemessungsgrundlage flir den Kapitalertragsteuerabzug folgt der Er-
tragsermittiung nach § 3 InvStG. Die Zuordnung von Werbungskosten zu dem inlandi-
schen und dem auslandischen Dividendenanteil ist wie folgt vorzunehmen: Die direkt zu-
zuordnenden Werbungskosten sind entsprechend zu berlcksichtigen, die Bericksichti-
gung der nicht direkt zuzuordnenden Werbungskosten richtet sich nach der Aufteilung des
Vermogens, das Quelle des jeweiligen Dividendenanteils ist, auf das In- und Ausland in
Fortfihrung der Kosten-Ratio nach § 3 Abs. 3 Satz 2 InvStG. Daneben ist auch eine Auf-
teilung nach der Héhe der inlandischen und auslandischen Dividendenertrage zulassig.

Fur die Entstehung der Kapitalertragsteuer auf den Dividendenanteil ist auf den Zufluss
der Ertrdge beim Anleger abzustellen. Bei ausschuttungsgleichen Ertragen gilt auch inso-
weit die Zuflussfiktion des § 2 Abs. 1 Satz 2 InvStG. Bei ausgeschutteten Ertragen gilt § 44
Abs. 2 EStG. Hieraus ergeben sich unterschiedliche Entstehungszeitpunkte fiir die Divi-
dendenanteile ausgeschutteter und ausschattungsgleicher Ertrage. Die Anmeldung der
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Kapitalertragsteuer ist speziell im InvStG durch die Verweisung auf § 7 Abs. 4 Satz 5
InvStG in § 7 Abs. 3 Satz 3 InvStG geregelt.

Zinsabschlag bei vollthesaurierenden inldndischen Investmentvermoégen

Das inlandische Investmentvermdgen hat von den ausschuttungsgleichen Ertragen und
von den nach § 2 Abs. 1 Satz 4 InvStG wie solche zu behandelnden ausgeschiitteten Er-
tragen Zinsabschlag einzubehalten.

Aus der Bemessungsgrundlage fir den Zinsabschlag werden ausgenommen:

— die Dividendenanteile der Ertrage fir die inlandischen Dividendenanteile durch die
Ausnahme der Ertrage nach § 7 Abs. 3 InvStG und fiir die auslandischen Dividenden-
anteile Uber die entsprechende Anwendung des § 7 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 Buchstabe a
InvStG,

— die Gewinne aus Leerverkaufen von Wertpapieren, auch bei nach § 2 Abs. 1 Satz 4
InvStG als ausschiittungsgleiche Ertrage zu behandelnden ausgeschiitteten Ertragen,

— Uber die entsprechende Anwendung des § 7 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 Buchstabe b InvStG
die nach § 4 Abs. 1 InvStG i. V. m. mit dem einschlagigen Doppelbesteuerungsab-
kommen freizustellenden Ertrage aus dem anderen Vertragsstaat.

Erstattung des Zinsabschlags durch die inlandische Investmentgesellschaft

Zum Ausgleich fur den ausnahmslosen Einbehalt des Zinsabschlags bei inlandischen voll-
thesaurierenden Publikums-Sondervermdgen und Investmentaktiengesellschaften kann
die Investmentgesellschaft den einbehaltenen Zinsabschlag an bestimmte Anleger erstat-
ten.

Die erste Gruppe bilden die unbeschrankt Einkommen- und Kérperschaftsteuerpflichtigen.
Ihnen ist der einbehaltene Zinsabschlag zu erstatten, wenn sie

— einen Freistellungsauftrag nach § 44a Abs. 2 Satz 1 Nr. 1 EStG,

— eine NV-Bescheinigung nach § 44a Abs. 2 Satz 1 Nr. 2 EStG oder
— eine Uberzahler-Bescheinigung nach § 44a Abs. 5 EStG
vorlegen.

Die zweite Gruppe bilden die von der Korperschaftsteuer nach § 5 KStG oder anderen
Vorschriften befreiten Koérperschaften, Personenvereinigungen oder Vermdgensmassen.
Ihnen ist der einbehaltene Zinsabschlag zu erstatten, wenn sie eine NV-Bescheinigung
nach § 44a Abs. 4 Satz 1 EStG vorlegen.

Eine Erstattung des einbehaltenen Zinsabschlags durch die Investmentgesellschaft ist
auch bei den naturlichen Personen méglich, die weder Wohnsitz noch gewdhnlichen Auf-
enthalt im Inland haben. Hierzu zdhlen auch die nach § 1 Abs. 2 und 3 EStG unbeschrankt
Steuerpflichtigen. Gleiches gilt auch flr Kdérperschaften, Personenvereinigungen oder
Vermogensmassen, die weder Sitz noch Geschéftsleitung im Inland haben. Eine Erstat-
tung ist nur dann mdglich, wenn sich der Investmentanteil zum fiktiven Zuflusszeitpunkt in
einem Depot befindet. Die Investmentgesellschaft muss sich bei einem Direktantrag tber
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die Voraussetzungen in entsprechender Anwendung des § 154 AO selbst Gewissheit ver-
schaffen. Bei einem Antrag Uber das depotfihrende inldndische oder auslandische Kredit-
institut muss dieses der Investmentgesellschaft versichern, dass nach den Depotunterla-
gen der Glaubiger der Kapitalertrage weder Wohnsitz noch gewohnlichen Aufenthalt bzw.
weder Sitz noch Geschéftsleitung im Inland hat.

Die einbehaltene und abgeflihrte Kapitalertragsteuer werden bei der Veranlagung in ent-
sprechender Anwendung von § 36 Abs. 2 EStG angerechnet. Die Kapitalertragsteuer wird
wie bei der Direktanlage auch dann voll angerechnet, wenn der Dividendenanteil der aus-
geschitteten oder ausschittungsgleichen Ertrage nach § 3 Nr. 40 EStG nur zur Halfte
oder § 8b Abs. 1 KStG gar nicht bei der Einkommensermittlung angesetzt wird.

Die Berucksichtigung von niedrigeren Quellensteuerhéchstsatzen nach einem DBA fir
ausgeschuttete oder ausschittungsgleiche Ertrage geschieht im Rahmen eines Erstat-
tungsverfahrens nach § 50d Abs. 1 EStG. Soweit die Ertrdge nach dem Abkommen freizu-
stellen sind, werden die danach zuviel erhobene allgemeine Kapitalertragsteuer auf den
Dividendenanteil oder der danach zuviel erhobene Zinsabschlag auf sonstige Ertrage vom
Bundesamt fiir Finanzen erstattet. Eine Abstandnahme aufgrund einer Freistellungsbe-
scheinigung des Bundesamtes flr Finanzen gemaf § 50d Abs. 2 EStG ist nicht vorgese-
hen.

13. Dach-Investmentvermogen (§ 10 InvStG)

Allgemeines

Die Regeln des § 10 InvStG gelten nicht nur fir Dach-Sondervermdgen, sondern fir alle
Anteile eines Investmentvermdgens an einem anderen Investmentvermogen. Dies gilt fir
die Anteile eines Sondervermdgens an einer Investmentaktiengesellschaft oder einem
auslandischen Investmentvermdgen, Anteile einer Investmentaktiengesellschaft an einem
Sondervermdgen, einer Investmentaktiengesellschaft oder einem auslandischen Invest-
mentvermdgen und Anteile eines auslandischen Investmentvermdgens an einem Sonder-
vermogen, einer Investmentaktiengesellschaft oder einem (anderen) auslandischen In-
vestmentvermogen.

Erfillt das Dach-Investmentvermdgen auf seiner Ebene nicht die Bekanntmachungs- und
Veroffentlichungspflichten des § 5 Abs.1 Satz 2 InvStG, findet flr die Ertrage aus den An-
teilen an dem Dach-Investmentvermdgen die Pauschalbesteuerung nach § 6 InvStG An-
wendung. Gleiches gilt, wenn das Dach-Investmentvermdgen den erforderlichen Nachweis
fur seine Besteuerungsgrundlagen nicht erbringt.

Unterbleiben die Bekanntmachung oder Veréffentlichung der Besteuerungsgrundlagen nur
fur ein oder mehrere Ziel-Investmentvermdgen oder misslingt fur diese der erforderliche
Nachweis, wirkt sich dies nur auf den Ansatz der Ertrdge aus diesen Ziel-
Investmentvermogen auf der Ebene des Dach-Investmentvermoégens aus. Nur die Ertrage
aus diesen Ziel-Investmentvermogen sind nach § 6 InvStG zu ermitteln und so beim Dach-
Investmentvermdgen anzusetzen.
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Die Pauschalbesteuerung kommt nicht zur Anwendung, wenn aus praktischen Grunden
auf die Vorjahresdaten der Ziel-Investmentvermodgen zurtckgegriffen wird. Ziel-
Investmentvermdgen haben fur die Verodffentlichung der Steuerdaten eine Frist von vier
Monaten. Deswegen ist es moglich, dass zum Ende des Geschéaftsjahres des Dach-
Investmentvermogens die Steuerdaten des Ziel-Investmentvermdgens noch nicht vorlie-
gen, obwohl der Zuflusszeitpunkt der Ertrage aus den Ziel-Investmentvermdgen im abge-
laufenen Geschéftsjahr des Dach-Investmentvermdgens liegt. In diesen Fallen kann auf
die Vorjahresdaten der Ziel-Investmentvermdgen zurlickgegriffen werden; jedoch sind vor-
handene weitere Erkenntnisse des Dach-Investmentvermdgens Uber die Besteuerungs-
grundlagen der Ziel-Investmentvermdgen zu berlcksichtigen.

Halbeinkiinfteverfahren und Beteiligungsertragsbefreiung

Die Einstufung der Ertrage des Ziel-Investmentvermogens als Einkiinfte i. S. des § 20 Abs.
1 Nr. 1 EStG fihrt nicht zur Anwendung des Halbeinkinfteverfahrens oder der Beteili-
gungsertragsbefreiung auf ausgeschuittete und ausschittungsgleiche Ertrage aus Anteilen
an dem Dach-Investmentvermdgen, fur die Ertrdge aus dem Ziel-Investmentvermdgen
verwandt werden. § 3 Nr. 40 EStG und § 8b KStG sind vielmehr nur auf ausgeschiittete
oder ausschittungsgleiche Ertrage aus Anteilen an dem Dach-Investmentvermoégen, fir
die Ertrage des Dach-Investmentvermdgens aus den Anteilen an dem oder den Ziel-
Investmentvermogen verwandt werden, die aus Ertrdgen des oder der Zielvermdgen her-
rihren, die ihrerseits Einnahmen i. S. des § 2 Abs. 2 InvStG sind. Ist auf der Ebene eines
Ziel-Investmentvermogens § 2 Abs. 2 InvStG i.V.m. § 37 Abs. 3 KStG anzuwenden, gilt
dies auch fur die Ebene des Dach-Investmentvermogens.

Aktiengewinn bei Dach-Investmentvermégen

Bei der Ermittlung des Fonds-Aktiengewinns fir das Dach-Investmentvermégen sind die
Fonds-Aktiengewinne der Ziel-Investmentvermoégen flr diesen Bewertungsstichtag teilwei-
se noch nicht aktuell verfigbar. In diesen Fallen kann auf den vom Datenlieferanten zuletzt
gelieferten, aktuellsten Aktiengewinn des jeweiligen Ziel-Investmentvermdgens zuruckge-
griffen werden.

Wird an Bewertungstagen des Dach-Investmentvermdgens ein Fondsaktiengewinn fiir ein
Ziel-Investmentvermdgen nicht oder nicht aktuell zur Verfugung gestellt, weil beispielswei-
se im Sitzland des Ziel-Investmentvermdgen ein Feiertag ist, weil es zu technischen
Schwierigkeiten in der Datenlubertragung gekommen ist oder weil die Fonds-
Aktiengewinne des Ziel-Investmentvermogens nach § 36 Abs. 6 InvG nur bei Anteilschein-
umsatzen zusammen mit dem Rucknahmepreis (mindestens jedoch zweimal im Monat)
veroffentlicht werden, kann ebenfalls auf den zuletzt verfiUgbaren Fonds-Aktiengewinn zu-
rickgegriffen werden. Eine nachtragliche Korrektur des Fonds-Aktiengewinns des Dach-
Investmentvermdgens ist in den genannten Fallen nicht notwendig.

Veroffentlicht ein Ziel-Investmentvermégen keine Fonds-Aktiengewinne, wird unterstellt,
dass der Fonds-Aktiengewinn dieses Ziel-Investmentvermégens zum jeweiligen Bewer-
tungsstichtag des Dach-Investmentvermégens Null betragt.
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Fonds-Aktiengewinn und Fonds-Immobiliengewinn sind getrennt zu ermitteln. Zum Fonds-
Aktiengewinn auf Ebene des Dach-Investmentvermdgens gehoéren auch die Anteile am
Fonds-Aktiengewinn des oder der Ziel-Investmentvermdgen. Wegen der Absetzung vom
Fonds-Aktiengewinn des Ziel-Investmentvermégens sind daneben die zur Ausschiittung
vorgesehenen entsprechenden Ertrage mit Ausschittung des Ziel-Investmentvermdgens
zu erfassen.

Bei Thesaurierung erfolgt die Absetzung vom Fonds-Aktiengewinn des Ziel-
Investmentvermogens und somit die gleichzeitige Erfassung auf Ebene des Dach-
Investmentvermogens zum Ende des Geschaftsjahres des Ziel-Investmentvermégens. In
den Fonds-Aktiengewinn des Dach-Investmentvermdgens gehen jedoch nicht samtliche
ausgeschutteten oder ausschittungsgleichen Ertrage des Ziel-Investmentvermdgens ein,
sondern nur diejenigen, die urspringlich zum Fonds-Aktiengewinn des oder der Ziel-
Investmentvermdgen gehdrten. Fur die Absetzung dieser Ertrage vom Aktiengewinn des
Dach-Investmentvermdgens gelten die Ausfihrungen zum Fonds-Aktiengewinn. Hinsicht-
lich des Fonds-Immobiliengewinns des Dach-Investmentvermdgens ist entsprechend zu
verfahren.

14. Steuerbefreiung von inlandischem Investmentvermogen (§ 11 InvStG)

Wie bisher ist das Sondervermogen kraft Fiktion ein Zweckvermoégen i. S. des § 1 Abs. 1
Nr. 5 KStG und damit ein Kérperschaft- und Gewerbesteuersubjekt. Diese Fiktion gilt nur
fur Ertragsteuerzwecke, nicht fir die Umsatzsteuer und die Verkehrssteuern.

Wie bisher ist das Sondervermégen von der Korperschaftsteuer und der Gewerbesteuer
befreit. Es gilt die Befreiung von der Koérperschaftsteuer und Gewerbesteuer nunmehr
auch fur die inlandischen Investmentaktiengesellschaften. Die Steuerbefreiung gilt nur fir
die beiden Rechtsformen inlandischer Investmentvermoégen, nicht aber fur auslandische
Investmentvermogen. Bei diesen ist mit Rlcksicht auf die verbreitete Pflicht, die Ge-
schaftsleitung am auslandischen Satzungssitz zu belassen, regelmaRlig nicht von einer
inlandischen Geschéaftsleitung auszugehen.

Als Konsequenz aus der Steuerbefreiung ist die von Kapitalertragen des inlandischen In-
vestmentvermdgens einbehaltene und abgefiihrte inlandische Kapitalertragsteuer an die
jeweilige Depotbank zu erstatten. Vorrangig ist aber die Abstandnahme gemaR § 44a
EStG.

Das Investmentvermogen (Sondervermdgen oder Investmentaktiengesellschaft) weist sei-
ne Zugehorigkeit zu den Kdorperschaften nach § 11 Abs. 1 InvStG durch eine besondere
NV-Bescheinigung nach § 11 Abs. 2 Satz 4 InvStG nach. Im Ubrigen gelten die Regelun-
gen fur die NV-Bescheinigung nach § 44a Abs. 4 Satz 1 Nr. 1 und Satz 3 EStG entspre-
chend (Ausstellung unter dem Vorbehalt des Widerrufs, Geltungsdauer von hdchstens drei
Jahren mit Ende zum Schluss eines Kalenderjahres sowie Rickgabepflicht bei Riickforde-
rung durch das Finanzamt oder eigener Erkenntnis, dass die Voraussetzungen weggefal-
len sind).

Erganzend zu § 193 AO sieht § 11 Abs. 3 InvStG eine AuRenprifung bei dem inlandischen
Investmentvermogen vor. Geprift werden die steuerlichen Verhaltnisse des Investment-
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vermogens, insbesondere, ob die Angaben im Jahresbericht nach § 44 InvG den Tatsa-
chen entsprechen. Zudem wird unter anderem gepruft, ob die Angaben im Jahresbericht
nach § 44 InvG den Tatsachen entsprechen und welche steuerliche Auswirkungen sich bei
Abweichungen ergeben. Schliellich erstreckt sich die Prifung auf die Besteuerungsgrund-
lagen nach § 5 InvStG mit allen seinen Absatzen.

Die Verfahrensvorschriften Uber den sachlichen Umfang der Prifung, die Zustandigkeit der
Finanzbehdrden, die Prifungsanordnung, die Prifungsgrundsatze, das Prifungsverfahren
und den Prifungsablauf (§§ 194 ff. AO) gelten entsprechend. Soweit die Investmentge-
sellschaft zum Einbehalt von allgemeiner Kapitalertragsteuer nach § 7 Abs. 3 InvStG und
Zinsabschlag bei Thesaurierung nach § 7 Abs. 4 InvStG verpflichtet ist, wird nach § 193
Abs. 2 Nr. 1 AO die ordnungsgemale Erfullung dieser Verpflichtung Uberprift. Fur die
Erstattung des Zinsabschlags nach § 7 Abs. 5 und 6 InvStG durch die Investmentgesell-
schaft und die Berechtigung zur Erstattung an die Depotbank fiir Rechnung des Invest-
mentvermdgens nach § 11 Abs. 2 InvStG ergibt sich das Prifungsrecht der Finanzbehor-
den aus § 50b EStG.

15. Feststellung der Besteuerungsgrundlagen (§ 13 InvStG)

Die Besteuerungsgrundlagen werden gegeniuber der Investmentgesellschaft, nicht aber
den jeweiligen Anlegern, gesondert festgestellt. Dies gilt nur fir die Besteuerungsgrundla-
gen nach § 5 Abs. 1 InvStG, nicht fir andere Besteuerungsgrundlagen wie etwa den Akti-
engewinn. Die Investmentgesellschaft hat dazu eine besondere Feststellungserklarung
abzugeben, entweder bei der Ausschuttung oder bei Thesaurierung innerhalb von vier
Monaten nach Ablauf des Geschéftsjahres. Bei unterjahrigen Ausschittungen ist eine so-
fortige Abgabe der Feststellungserklarung nicht erforderlich. Vielmehr kénnen die Teilfest-
stellungserklarungen gesammelt nach Ablauf des Jahres mit dem Jahresbericht, der Be-
rufstragerbescheinigung und den Ausschittungsbeschlissen eingereicht werden. Die An-
meldung der Kapitalertragsteuer nach § 7 Abs. 3 und Abs. 4 InvStG bleibt davon unbe-
rahrt.

Eine Anderung der gesonderten Feststellung oder Feststellungen nach den Korrekturvor-
schriften der AO ist ausdricklich ausgeschlossen. Mdglich ist allerdings eine Berichtigung
nach § 129 AO. Hiervon ist dann Gebrauch zu machen, wenn die Besteuerungsgrundla-
gen im elektronischen Bundesanzeiger zutreffend veroffentlicht sind, die gesonderte Fest-
stellung aber unzutreffend ist.

Im Ubrigen werden materielle Fehler der gesonderten Feststellung und Abweichungen
zwischen gesonderter Feststellung und Veroéffentlichung im elektronischen Bundesanzei-
ger durch die Feststellung von Unterschiedsbetragen zwischen den erklarten und festge-
stellten und den zutreffenden Besteuerungsgrundlagen korrigiert. Bei der Feststellung die-
ser Unterschiedsbetrage ist § 176 AO zu beachten. Eine Feststellung von Unterschiedsbe-
tragen unterbleibt flir Geschaftsjahre, flr die auch unter Beriicksichtigung von An- und
Ablaufhemmung bei einer gesonderten Feststellung von Besteuerungsgrundlagen nach
der AO die Feststellungsfrist bereits abgelaufen ware. § 181 Abs. 5 AO ist nicht entspre-
chend anzuwenden. Erst nach Unanfechtbarkeit des Feststellungsbescheids (ber die Un-
terschiedsbetrage nimmt die Investmentgesellschaft diese Betrage zusatzlich zu den Be-
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steuerungsgrundlagen des Geschéftsjahrs auf, in dem die Unanfechtbarkeit eingetreten
ist. Werden mehrere Fehler in einer gesonderten Feststellung zu verschiedenen Zeitpunk-
ten aufgedeckt, erfolgt die Berlcksichtigung des Unterschiedsbetrags in der jeweils fri-
hestmaoglichen Feststellungserklarung.

16. Ubertragungq inlindischer Sondervermdgen (§ 14 InvStG)

Allgemeines

Es kénnen nur inlandische Sondervermdgen miteinander verschmolzen werden, indem ein
Sondervermdgen (Ubertragendes Sondervermdgen) alle Vermdgensgegenstande auf ein
anderes Sondervermdgen (Ubernehmendes Sondervermégen) Ubertragt. Inlandische In-
vestmentaktiengesellschaften kénnen nicht nach § 14 InvStG steuerneutral miteinander
verschmolzen werden. Die steuerlichen Folgen fur den Anleger aus der Verschmelzung
von auslandischen Investmentvermégen des Vertragstyps als entsprechende Rechtsform
zu inlandischen Sondervermogen sind in § 17a InvStG geregelt.

Die Voraussetzungen fir eine Verschmelzung von Sondervermdogen enthalt § 40 InvG. Bei
Publikums-Sondervermdgen bedarf die Ubertragung der Vermdgensgegenstande des (-
bertragenden auf das Ubernehmende Sondervermdgen der Genehmigung der Bundesan-
stalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht. Liegt diese Genehmigung vor und sind auch even-
tuelle Nebenbestimmungen der Genehmigung erfillt, haben die Finanzbehoérden das Vor-
liegen der Voraussetzungen des § 40 InvG nicht zu prufen. Bei der Verschmelzung von
Spezial-Sondervermdgen ist eine solche Genehmigung nach § 95 Abs. 7 Satz 2 InvG nicht
erforderlich. AuRerdem ist das Vorliegen der Voraussetzungen des § 40 Satz 1 Nr. 2 und 3
InvG keine Voraussetzung flr eine zulassige Verschmelzung.

Eine Verschmelzung ist nur zum Ende des Geschéaftsjahrs unter Geltung des InvG und
des InvStG des Ubertragenden Sondervermdgens zulassig. Allerdings ist es steuerlich
zulassig, zu diesem Zweck ein Rumpfgeschaftsjahr zu bilden, wenn dieses Vorgehen auch
nach dem InvG zulassig ist.

Zum Ubertragungsstichtag sind die Werte des Ubertragenden und des lbernehmenden
Sondervermdgens zu berechnen, das Umtauschverhaltnis nach den Nettoinventarwerten
der Sondervermoégen festzulegen, die Vermégensgegenstande und Verbindlichkeiten des
Uibertragenden Sondervermdgens zu Ubernehmen und der gesamte Ubernahmevorgang
vom Abschlussprufer zu prifen.

Steuerliche Folgen der Verschmelzung

Das Ubernehmende Sondervermdgen setzt die nach steuerlichen Vorgaben ermittelten
(fortgeflihrten) Anschaffungskosten fir die Ubertragenen Wirtschaftsgiiter nach der Ver-
schmelzung fort. Die Behaltensfristen auf Ebene der Sondervermdgen beginnen nicht neu.
Auch die Absetzung fur Abnutzung wird nach den gleichen Methoden und den gleichen
Werten fortgeflihrt, die vor der Verschmelzung bei dem lbertragenden Sondervermogen
verwandt wurden.

Die neuen Anteile treten in die Rechtspositionen der alten Anteile ein. Waren die
urspringlichen Anteile auf einen Teilwert unter den historischen Anschaffungskosten
dieser Anteile abgeschrieben worden, ist spater eine Zuschreibung auch bei den neuen
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abgeschrieben worden, ist spater eine Zuschreibung auch bei den neuen Anteilen bis zur
Hohe der historischen Anschaffungskosten der alten Anteile unter den Voraussetzungen
einer Wertaufholung vorzunehmen.

Erhalt ein privater Anleger aufgrund der Verschmelzung flr seine alten Anteile neue Anteile, so
lauft die Frist des § 23 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 EStG weiter, wenn sich die alten Anteile noch inner-
halb der Frist befanden. Befinden sich die alten Anteile bereits au3erhalb der Frist, so gilt dies
auch fiir die neuen Anteile.

Nach der Verschmelzung kénnen keine gesonderten Vermdgensmassen in dem einheitli-
chen Sondervermdgen fortgefiihrt werden. Noch vom Ubertragenden Sondervermoégen
erwirtschaftete Ertrage missen deshalb dessen Anlegern spatestens zum Ubertragungs-
stichtag zugewiesen werden. Soweit die Ertrage nicht bereits vorab ausgeschuttet werden,
fingiert § 14 Abs. 5 InvStG ausschuttungsgleiche Ertrage zum Ende des letzten Geschafts-
jahres des Ubertragenden Sondervermoégens.

Diese enthalten auch die Ertrédge, die das Ubertragende Sondervermégen zur Ausschiit-
tung in einem dem Ausschuttungsbeschluss nach § 12 InvStG entsprechenden Beschluss
vorgesehen hat. Dieser Beschluss ist mallgebend fiir den Umfang der Steuerbarkeit von
Veraullerungsgewinnen nach § 1 Abs. 3 Satz 2 oder 3 InvStG in diesem Falle. Zu den
fingierten ausschittungsgleichen Ertrdgen gehdren auch angewachsene (laufende) aus-
schuttungsgleiche Ertréage, die nicht bereits gemall dem modifizierten Zufluss-Abfluss-
Prinzip des § 3 Abs. 2 InvStG als Ertrage erfasst sind.

Dies gilt ausschlieBlich fir Finanzinnovationen i. S. des § 20 Abs. 2 EStG im Ubertragen-
den Sondervermdgen. Die Wahl zwischen Emissions- oder Marktrendite trifft das Ubertra-
gende Sondervermdgen. Die tatsachliche Ausschittung der fingierten ausschuittungsglei-
chen Ertrage des Ubertragenden Sondervermdgens durch das (bernehmende Sonder-
vermogen fallt unter § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 Buchstabe ¢ Doppelbuchstabe aa InvStG. Von
den fingierten ausschuttungsgleichen Ertragen ist Kapitalertragsteuer nach § 7 Abs. 3 und
4 InvStG durch das Ubertragende Sondervermdgen bzw. das Ubernehmende Sonderver-
mdgen als Rechtsnachfolger einzubehalten, anzumelden und abzufiihren.

Fur den Fonds-Aktiengewinn und den Fonds-Immobiliengewinn gelten bei Verschmelzung
keine Besonderheiten. Der betriebliche Anleger, der Anteile am Ubertragenden Sonder-
vermogen halt, ermittelt seinen besitzzeitanteiligen Anleger-Aktiengewinn und Anleger-
Immobiliengewinn jedoch zweigeteilt. Die eine Komponente betrifft den Zeitraum bis zum
Ende des letzten Geschaftsjahres des Ubertragenden Sondervermogens, die andere
Komponente den Zeitraum ab der Beteiligung am Gbernehmenden Sondervermdgen. Auf
die Summe dieser Komponenten ist § 8 InvStG anzuwenden. Dem betrieblichen Anleger
steht ein Dach-Investmentvermdgen hinsichtlich des Aktiengewinns aus den Ziel-
Investmentvermdgen gleich.

Anwendungs- und Ubergangsregelungen (§§ 18 und 19 InvStG)

Das InvStG ist erstmals auf das Geschéftsjahr des Investmentvermégens anwendbar, das
nach dem 31.Dezember 2003 beginnt, und auf die Ertrage, die in diesem Geschaftsjahr
dem Investmentvermdgen zuflielen oder nach § 3 Abs. 2 InvStG als zugeflossen gelten.
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Auf frihere Geschaftsjahre und auf in diesen dem Investmentvermdgen zugeflossene Er-
trage sind weiterhin das KAGG und das AuslinvestmG in der jeweils zum 31. Dezember
2003 geltenden Fassung anzuwenden. Namentlich bei der Ausschlttung thesaurierter
VeraulRerungsgewinne kann es noch eine geraume Zeit zur Anwendung des KAGG und
des AuslinvestmG kommen.

Fir Anleger, die Anteile an inlandischen Investmentvermdgen in ihrem Betriebsvermogen
halten, ist unabhangig vom Geschéaftsjahr des Investmentvermégens § 8 InvStG ab dem
Jahreswechsel 2003/2004 anzuwenden. Entscheidend ist nur, dass

— entweder die Einnahmen aus der Veraulerung oder der Rickgabe des Investmentan-
teils nach dem 31. Dezember 2003 zuflieRen bzw. bei Gewinnermittlung durch Be-
standsvergleich der Anspruch auf diese Einnahmen nach dem 31. Dezember 2003 zu
aktivieren ist oder

— flr einen Bilanzstichtag nach dem 31. Dezember 2003 eine Teilwertabschreibung vor-
zunehmen ist oder

— bei Rickgabe oder Verauflierung des Investmentanteils nach dem 31. Dezember 2003
ein unter dem Buchwert liegender Anspruch auf die Gegenleistung zu aktivieren ist
bzw. bei Uberschussrechnung nach § 4 Abs. 3 EStG Einnahmen zuflieRen, die gerin-
ger sind, als der im Anlageverzeichnis ausgewiesene Wert.

Fur Anteile an auslandischen Investmentvermdgen gelten insgesamt die Vorschriften tber
den Fonds-Aktiengewinn, den Fonds-Immobiliengewinn, den Anleger-Aktiengewinn und
den Anleger-Immobiliengewinn erst flir Geschaftsjahre des Investmentvermdégens, die
nach dem 31.Dezember 2003 beginnen. Der Fonds-Aktiengewinn und Fonds-
Immobiliengewinn ist jeweils mit dem Wert null Euro anzusetzen. Nur die nachfolgenden
Veranderungen sind zu erfassen.

Die neuen Vorschriften fiir die Besteuerung des Zwischengewinns sind auf Rickgabe oder Ver-
aullerung sowie Erwerb eines Investmentanteils anzuwenden, der nach dem 31. Dezember
2004 erfolgt. Der gezahlte Zwischengewinn fuhrt zu negativen Einnahmen aus Kapitalvermogen
und ist im Rahmen des ,Stlickzinstopfes® nach § 43a Abs. 3 EStG zu berticksichtigen.

Bei einem vom Kalenderjahr abweichenden Geschaftsjahr des Investmentvermoégens ge-
hen in den Zwischengewinn die Ertrage aus zugeflossenen Einnahmen und Anspriche auf
diese Einnahmen vor dem 1. Januar 2005 nicht ein (Startwert null Euro). Dies gilt auch fir
den Fall des spateren Zuflusses der Einnahmen zwischen dem 31. Dezember 2004 und
dem Ende des Geschéftsjahres; die Einnahmen sind nicht voll, sondern nur zeitanteilig
anzusetzen.
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17. Uberblick iiber die Besteuerung der Ertrige aus transparenten Investment-

vermogen

Privatanleger Anteile im Betriebs- Anleger ist eine Kapi-
vermogen talgesellschaft
1. inlandische und auslan- thesauriert: thesauriert: thesauriert:
dische Dividenden
e gelten als zugeflossen mit e  gelten als zugeflossen mit e gelten als zugeflossen mit
Ablauf des  Fondsge- Ablauf des  Fondsge- Ablauf des Fonds- Ge-
schaftsjahres schaftsjahres schaftsjahres
e  zur Halfte steuerpflichtig e  zur Halfte steuerpflichtig o steuerfrei
ausgeschuttet : ausgeschittet: ausgeschuttet:
e  zur Halfte steuerpflichtig; e  zur Halfte steuerpflichtig e  steuerfrei
§§1Abs.3,2Abs. 1,2 Abs.2 §§1Abs.3,2Abs.1,2Abs.2 §§1Abs.3,2Abs.1,2Abs.2
2. inldndische und auslan- thesauriert: thesauriert: thesauriert:
dische Zinsen
e gelten als zugeflossen mit o gelten als zugeflossen mit o gelten als zugeflossen mit
Ablauf des  Fondsge- Ablauf des  Fondsge- Ablauf des  Fondsge-
schaftsjahres; schéaftsjahres; schaftsjahres;
e voll steuerpflichtig e voll steuerpflichtig e voll steuerpflichtig
ausgeschiittet: ausgeschlttet: ausgeschlttet:
e  voll steuerpflichtig e  voll steuerpflichtig e  voll steuerpflichtig
§§ 1Abs. 3, 2 Abs. 1 (8§ 1Abs. 3, 2 Abs. 1) (8§ 1Abs. 3,2 Abs. 1)
3. VerauBerungsgewinne thesauriert: thesauriert: thesauriert:
aus Wertpapieren (ins-
besondere Renten und e gelten nicht als zugeflos- e  gelten nicht als zugeflos- e gelten nicht als zugeflos-
Aktien) und GmbH- sen sen sen
Anteilen ausgeschuttet: ausgeschittet: ausgeschiuttet:
e steuerfrei e voll steuerpflichtig hin- e  voll steuerpflichtig hin-
sichtlich der VerauBe- sichtlich der VerauRe-
§§ 1 Abs. 3,2 Abs. 1,2 Abs. 3 rungsgewinne aus Renten rungsgewinne aus Renten
e zur Halfte steuerpflichtig e  steuerfrei hinsichtlich der
hinsichtlich der VerauRe- Veraullerungsgewinne auf
rungsgewinne auf Aktien Aktien u. GmbH-Anteilen’
u. GmbH-Anteilen
§§ 1 Abs. 3,2 Abs. 1,2 Abs. 3
§§ 1 Abs. 3,2 Abs. 1,2 Abs. 3
Gewinne aus Terminge- thesauriert: thesauriert: thesauriert:
schéften i. S. des § 23 |
Nr. 4 EStG e gelten nicht als zugeflos- e gelten nicht als zugeflos- e gelten nicht als zugeflos-
sen sen sen
ausgeschuttet: ausgeschittet: ausgeschuttet:
e  steuerfrei e voll steuerpflichtig e voll steuerpflichtig
§§ 1Abs. 3,2Abs. 1,2 Abs.3 §§1Abs.3,2Abs.1,2Abs.3 §§1Abs. 3,2 Abs. 1,2 Abs. 3
4. Optionspramien thesauriert: gelten nicht als thesauriert: gelten nicht als thesauriert: gelten nicht als
zugeflossen zugeflossen zugeflossen
ausgeschiittet: steuerfrei ausgeschlttet: voll steuerpflich- ausgeschiittet: voll steuerpflich-
ti ti
§§ 1 Abs. 3, 2 Abs. 1 & <
§§ 1 Abs. 3, 2 Abs. 1 §§ 1 Abs. 3, 2 Abs. 1
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5.

Ertrage aus Leerverkau-
fen von Wertpapieren

thesauriert:

e gelten nicht als zugeflos-
sen

ausgeschuttet:

. steuerfrei

§§ 1 Abs. 3, 2 Abs. 1, 2 Abs. 3

thesauriert:

. gelten nicht als zugeflos-

sen

ausgeschittet:

e voll steuerpflichtig hin-
sichtlich der Veraulle-

rungsgewinne aus Renten

e zur Halfte steuerpflichtig
hinsichtlich der Veraule-
rungsgewinne auf Aktien
u. GmbH-Anteilen

§§ 1 Abs. 3,2 Abs. 1,2 Abs. 3

thesauriert:

. gelten nicht als zugeflos-

sen

ausgeschuttet:

e voll steuerpflichtig hin-
sichtlich der Veraulle-

rungsgewinne aus Renten

. steuerfrei hinsichtlich der
Veraulierungsgewinne auf
Aktien u. GmbH-Anteilen

§§ 1 Abs. 3, 2 Abs. 1, 2 Abs. 3

6.

inlandische Mieten

thesauriert:

e gelten als zugeflossen mit
Ablauf des
Fondsgeschaftsjahres;

e voll steuerpflichtig
ausgeschuttet:

e voll steuerpflichtig
(8§ 1Abs. 3,2 Abs. 1)

thesauriert:

e gelten als zugeflossen mit
Ablauf des
Fondsgeschaftsjahres;

e voll steuerpflichtig
ausgeschittet:

e voll steuerpflichtig
(8§ 1Abs. 3, 2 Abs. 1)

thesauriert:

. gelten als zugeflossen mit
Ablauf des
Fondsgeschaftsjahres;

e voll steuerpflichtig
ausgeschuttet:

e voll steuerpflichtig
(8§ 1Abs. 3, 2 Abs. 1)

auslandische Mieten
(DBA mit Freistellungs-
methode

= Regelfall)

thesauriert:

e  gelten als zugeflossen mit

Ablauf des
Fondsgeschéftsjahres;
e  steuerfrei mit

Progressionsvorbehalt
ausgeschuttet:
e  steuerfrei mit
Progressionsvorbehalt

(§§ 1 Abs. 3,2 Abs. 1, 4 Abs.1)

thesauriert:

. gelten als zugeflossen mit

Ablauf des
Fondsgeschéftsjahres;

e  steuerfrei mit
Progressionsvorbehalt

ausgeschittet:

e  steuerfrei mit

Progressionsvorbehalt

(§§ 1 Abs. 3, 2 Abs. 1, 4 Abs.1)

thesauriert:

. gelten als zugeflossen mit
Ablauf des
Fondsgeschéftsjahres;

. steuerfrei
ausgeschlttet:
. steuerfrei

(§§ 1 Abs. 3, 2 Abs. 1, 4 Abs.1)

auslandische Mieten
(DBA mit Anrech-
nungsmethode = Aus-
nahme, insb. Schweiz

und Spanien )

thesauriert:

e gelten als zugeflossen mit
Ablauf des
Fondsgeschaftsjahres;

e voll steuerpflichtig;

. Steueranrech-
nung/Steuerabzug

ausgeschiittet:

o steuerpflichtig;

e  Steueranrech-
nung/Steuerabzug

§§ 1 Abs. 3, 2 Abs. 1, 4 Abs. 2

thesauriert:

e gelten als zugeflossen mit

Ablauf des
Fondsgeschéaftsjahres;

e steuerpflichtig;

e  Steueranrech-
nung/Steuerabzug

ausgeschlttet:

. steuerpflichtig, Steueran-

rechnung/-abzug
§§ 1 Abs. 3,2 Abs. 1, 4 Abs. 2

thesauriert:

. gelten als zugeflossen mit
Ablauf des
Fondsgeschaftsjahres

. steuerpflichtig;

. Steueranrech-
nung/Steuerabzug

ausgeschlttet:

. steuerpflichtig

e  Steueranrech-
nung/Steuerabzug

§§ 1 Abs. 3,2 Abs. 1, 4 Abs. 2
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9. VeraduBerungsgewinne thesauriert: thesauriert: thesauriert:
aus inlandischen
Grundstiicken e gelten nur als zugeflos- e gelten nur als zugeflos- o gelten nur als zugeflos-
sen, wenn die VeraulRe- sen, wenn die Veraulie- sen, wenn die Veraulie-
rung innerhalb der 10- rung innerhalb der 10- rung innerhalb der 10-
Jahresfrist stattgefunden Jahresfrist  stattgefunden Jahresfrist stattgefunden
hat hat hat
e voll steuerpflichtig e voll steuerpflichtig e voll steuerpflichtig
ausgeschiittet: ausgeschlttet: ausgeschlttet:
o steuerfrei, wenn die Ver- e  voll steuerpflichtig e  voll steuerpflichtig
auRerung auBerhalb der
10-Jahresfrist stattgefun- §§ 1Abs. 3,2Abs. 1,2 Abs. 3 §§ 1 Abs. 3,2 Abs. 1,2 Abs. 3
den hat, sonst steuer-
pflichtig
§§ 1 Abs. 3,2 Abs. 1,2 Abs. 3
10. VerauBerungsgewinne thesauriert: thesauriert: thesauriert:
aus auslandischen
Grundstiicken (DBA mit ¢ gelten nur als zugeflos- e gelten nur als zugeflos- e gelten nur als zugeflos-
Freistellungsmethode) sen, wenn die VerdulRe- sen, wenn die VerauRe- sen, wenn die VerauRe-
rung innerhalb der 10- rung innerhalb der 10- rung innerhalb der 10-
Jahresfrist stattgefunden Jahresfrist stattgefunden Jahresfrist stattgefunden
hat; hat; hat;
o  steuerfrei mit e steuerfrei mit e steuerfrei
Progressionsvorbehalt Progressionsvorbehalt .
ausgeschuttet:
ausgeschiittet: ausgeschlttet:
o  steuerfrei
o  steuerfrei mit e  steuerfrei mit
Progressionsvorbehalt, Progressionsvorbehalt (8§ 1 Abs. 3, 2 Abs. 1, 2 Abs.
wenn die Verauferung 3,4 Abs. 1)
innerhalb der 10- 88 1Abs. 3,2, 4 Abs. 1
Jahresfrist stattgefunden
hat, sonst steuerfrei ohne
Progressionsvorbehalt
§§ 1 Abs. 3,2, 4 Abs. 1
11. VerauBerungsgewinne thesauriert: thesauriert: thesauriert:

aus auslandischen
Grundstiicken (DBA mit

Anrechnungsmethode)

e gelten nur als zugeflos-
sen, wenn die Veraule-
rung innerhalb der 10-
Jahresfrist stattgefunden
hat;

e steuerpflichtig

e  Steueranrech-
nung/Steuerabzug

ausgeschiittet:

. steuerfrei, wenn die Ver-
auRerung auBerhalb der

10-Jahresfrist stattgefun-
den hat, sonst steuer-
pflichtig

. Steueranrech-
nung/Steuerabzug

(§8§ 1 Abs. 3,2 Abs. 1,
2 Abs. 3, 4 Abs. 2)

gelten nur als zugeflos-
sen, wenn die VerauBe-
rung innerhalb der 10-
Jahresfrist  stattgefunden
hat;

steuerpflichtig

Steueranrech-
nung/Steuerabzug

ausgeschlttet:

steuerpflichtig

Steueranrech-
nung/Steuerabzug

(§8§ 1 Abs. 3,2 Abs. 1,

2 Abs. 3, 4 Abs. 2)

. gelten nur als zugeflos-
sen, wenn die Veraulle-

rung innerhalb der 10-
Jahresfrist stattgefunden
hat;

e  steuerpflichtig

e  Steueranrech-
nung/Steuerabzug

ausgeschlttet:
. steuerpflichtig

. Steueranrech-
nung/Steuerabzug

(8§ 1 Abs. 3,2 Abs. 1,
2 Abs. 3, 4 Abs. 2)
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12. Beteiligungsertriage aus
der Beteiligung an Per-
sonengesellschaften,
insbesondere Grund-
stiicks-

Personengesellschaften

Der Beteiligungsertrag ist bei
vermogensverwaltenden Per-
sonengesellschaften steuerlich
so zu werten, wie die Einklinfte,
die auf Ebene der Personenge-
sellschaft erzielt werden, d.h.
Behandlung wie Zinsen, wie
Mieten, etc. — bei gewerblichen
o. gewerblich gepragten Per-
sonengesellschaften erzielt der
Fonds gewerbliche Einklinfte

Der Beteiligungsertrag ist bei
vermogensverwaltenden Per-
sonengesellschaften steuerlich
so zu werten, wie die Einkilinfte,
die auf Ebene der Personenge-
sellschaft erzielt werden, d.h.
Behandlung wie Zinsen, wie
Mieten, etc. — bei gewerblichen
0. gewerblich gepragten Per-
sonengesellschaften erzielt der
Fonds gewerbliche Einkunfte

Der Beteiligungsertrag ist bei
vermogensverwaltenden Per-
sonengesellschaften steuerlich
so zu werten, wie die Einkilinfte,
die auf Ebene der Personenge-
sellschaft erzielt werden, d.h.
Behandlung wie Zinsen, wie
Mieten, etc. — bei gewerblichen
o. gewerblich gepragten Per-
sonengesellschaften erzielt der
Fonds gewerbliche Einkulnfte

13. Inlandische Dividenden
von Grundstiickskapital-

gesellschaften

wie sonstige Dividenden (s. 1.)

(§§ 1 Abs. 3, 2 Abs. 1, 2 Abs.
2)

wie sonstige Dividenden (s. 1.)

(§§ 1 Abs. 3, 2 Abs. 1, 2 Abs.
2)

wie sonstige Dividenden (s. 1.)

(§§ 1 Abs. 3, 2 Abs. 1, 2 Abs.
2)

14. auslindische Dividen-
den aus Grundstiicks-
kapital-

gesellschaf-
ten;Schachteldividende

Die Ausschittung der Dividen-
den ist nach § 4 Abs. 1 InvStG
steuerfrei in voller Hohe (mit
Progressionsvorbehalt).

8§§ 1 Abs. 3, 2 Abs. 1, 4 Abs. 1

Die Ausschiittung der Dividen-
den ist nach § 4 Abs. 1 InvStG
steuerfrei in voller Hohe (mit
Progressionsvorbehalt).

§§ 1 Abs. 3,2 Abs. 1, 4 Abs. 1

Die Ausschiittung der Dividen-
den ist nach § 4 Abs. 1 InvStG
steuerfrei.

§§ 1 Abs. 3,2 Abs. 1, 4 Abs. 1

ausldndische Dividenden aus
(insb. Grundstiicks-) Kapital-
gesellschaften

wie sonstige Dividenden (s. 1.)

§§ 1 Abs. 3, 2 Abs. 1, 2 Abs. 2

wie sonstige Dividenden (s. 1.)

§§ 1 Abs. 3, 2 Abs. 1, 2 Abs. 2

wie sonstige Dividenden (s. 1.)

§§ 1 Abs. 3, 2 Abs. 1, 2 Abs. 2

Ihr Ansprechpartner bei der Axer Partnerschaft zu Fragen der Vermdgensanlage:

Rechtsanwalt, Fachanwalt fiir Steuerrecht
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