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Jahresubergreifende Verrechnung von Spekulationsverlusten

1. Einfuhrung

Der Richterspruch...

Mit seinem Urteil vom 22.9.2005 (IX R 21/04, DStR 2006 S. 752) hat der BFH neue Bewegung
in die steuerliche Berucksichtigung von Verlusten nach § 23 EStG gebracht, die nicht im Entste-
hungsjahr nicht mit entsprechenden Gewinnen ausgeglichen werden kénnen. Nach Auffassung
des BFH

» sieht § 23 EStG kein gesondertes Feststellungsverfahren fur negative Einkunfte aus privaten
VeraulRerungsgeschéaften vor.

» st Uber die Berlicksichtigung von Spekulationsverlusten erst in denjenigen Jahren zu ent-
scheiden, in denen der Anleger positive Einklinfte aus Spekulationsgeschaften erzielt.

= gibt es kein gesondertes Feststellungsverfahren. Hatte der Gesetzgeber dies hierfir vorge-
sehen, ware dies in § 23 EStG eingeflugt worden.

» kommt es beim Ansatz der Verluste auf das Jahr der Verrechnung und nicht den Bescheid
aus dem Entstehungsjahr an.

Soweit eine Verrechnung nicht ausgleichsfahiger Verluste mit positiven Einklnften aus privaten
VeraulRerungsgeschaften in bereits abgelaufenen Veranlagungszeitraumen unterblieben ist, kann
dies trotz eingetretener Bestandskraft von Einkommensteuerbescheiden nach MalRgabe des § 174
Abs. 3 AO nachgeholt werden. Nach dieser Vorschrift kann eine Steuerfestsetzung geandert wer-
den, wenn bei ihr ein Sachverhalt in der erkennbaren Annahme nicht beriicksichtigt wurde, dass
dieser in einem anderen Steuerbescheid zu bericksichtigen sei.

...hat positive und negative Folgen

Diese geanderte Sichtweise hat aber nicht nur erfreuliche Konsequenzen fiir Anleger, die etwa
ihre Verluste aus den schlechten Borsenjahren 2000 — 2002 bisher nicht in der Steuererklarung
deklariert haben. Die kdnnen sie jetzt noch nachholen oder flr spatere Zeiten konservieren. Al-
lerdings wird Uber rechtliche Streitpunkte oder die Ermittlung der zutreffenden Verluste nunmehr
erst viel spater entschieden sollte es im Entstehungsjahr keine Gewinne geben. Dies zeigt sich
bereits in einem Folgeurteil vom 26.4.2006 (IX R 8/04), wo sich der BFH nicht mit Verlusten aus
dem Verkauf von Bonusaktien beschaftigen wollte, weil in diesem Jahr keine Gewinne vorlagen.
Folglich muss hiertiber erst dann entschieden werden, wenn irgendwann in der Zukunft private
Veraullerungsgeschafte mit schwarzen Zahlen anfallen. Anleger sollten in jedem Fall ihre Bele-
ge aufbewahren, um die roten Zahlen spater dokumentieren zu kénnen.

Die Verwaltung hat die beiden Urteile noch nicht verdffentlicht. Es bleibt abzuwarten, wie der
Tenor des BFH in der Praxis umgesetzt wird. Nachfolgend die Details zur aktuellen Rechtspre-
chung.
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2. Die neue Sichtweise im praktischen Anlegeralltaq

Haben Aktionare in den schlechten Bérsenjahren 2000 bis 2003 Wertpapierverluste verbuchen
mussen, so kdnnen sie diese in fruheren Zeiten realisierten Minusbetrage auch heute noch gel-
tend machen und mit aktuell angefallenen Spekulationsgewinnen verrechnen. Das gelingt sogar
dann, wenn die entstandenen Verluste damals in der Erklarung nicht angegeben worden sind, in
die sie gehoéren. Diese fir Anleger glinstige Aussicht resultiert aus der aktuellen Rechtspre-
chung des BFH. Hiernach hat das Finanzamt Gber die Verrechnung von Verlusten aus privaten
VeraulRerungsgeschaften erst in dem Veranlagungszeitraum zu entscheiden, in dem auch ent-
sprechende Gewinne vorliegen. Eine gesonderte Verlustfeststellung im Entstehungsjahr ist nicht
erforderlich. Diesen Grundsatz hatte die Finanzverwaltung bislang immer verwendet, um rote
Zahlen im Nachhinein abzulehnen. Hierfur fehlt jedoch die gesetzliche Vorschrift.

Um die geanderte Steuerregelung auszunutzen, reichen als Nachweis die tblichen Bankbelege,
aus denen die ehemaligen An- und Verkaufspreise und dann im Ergebnis die Minusgeschafte
hervor gehen. Ein Spekulationsertrag ergibt sich hierbei aus dem Unterschied zwischen Ver-
kaufs- und Kaufpreis sowie dem Abzug der Werbungskosten. Hierzu zahlen alle durch den Ver-
kauf entstandenen Aufwendungen. Das sind bei Wertpapieren die Spesen sowie bei einem
fremdfinanzierten Erwerb die angefallenen Schuldzinsen.

Berechnung des steuerlichen Spekulationsertrags

Verkaufserlos

— Ehemalige Anschaffungs- oder Herstellungskosten

= Gewinn oder Verlust

— Bankspesen bei An- und Verkauf

— Sonstige Werbungskosten

= Spekulationsgewinn/-verlust

X 50 Prozent bei Aktienverkaufen

Eine Berlcksichtigung erfolgt sogar dann noch in spateren Jahren, wenn der entsprechende
Steuerbescheid schon bestandskratftig ist, in den die roten Zahlen einflieRen sollen. Wurden zum
Beispiel im Jahr 2000 Spekulationsverluste realisiert, kbnnen sie spater anfallende Spekulati-
onsgewinne mit Aktien und Immobilien ausgleichen.

Das gelingt sogar, wenn der Steuerbescheid schon bestandskraftig ist, hier erfolgt dann eine
Berichtigung nach § 174 AO wegen widerstreitender Steuerfestsetzung. Diese Vorschrift findet
Anwendung, wenn ein bestimmter Sachverhalt in einem Steuerbescheid erkennbar in der An-
nahme nicht berlcksichtigt worden ist, dass er in einem anderen Bescheid zu berlcksichtigen
sei. Stellt sich nun diese Annahme als unrichtig heraus, so kann die Steuerfestsetzung, bei der
die Berucksichtigung des Sachverhalts unterblieben ist, insoweit nachgeholt werden.
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Das gelingt allerdings nur bis zum Ablauf der fur die andere Steuerfestsetzung geltenden Fest-
setzungsfrist. Konkret: Der Steuerbescheid mit den Spekulationsgeschéaften darf noch nicht ver-
jahrt sein, dann flieRen hier die bislang unbericksichtigten Altverluste im Wege der Berichtigung.

Beispiel zum nachtraglichen Ansatz von Verlusten

Verluste aus 2000 —1.400
Gewinne in 2004 und 2005 jeweils + 500
Ansatz in 2004 durch Berichtigung - 500
2005: Berichtigung oder erstmalige Erklarung - 500
Restvolumen fiir spatere Zeitraume —-400

Hinweis: Beim Verlustvortrag kann nicht die Freigrenze von 512 Euro bertcksichtigt werden, so
dass die Verluste Gewinne bis auf Null ausgleichen missen (BFH 11.1.2005, IX R 27/04, BStBI
2005 11 S. 433 und IX R 13/03, BFH/NV 2005 S. 1254).

Bei diesen gunstigen Steueraussichten lohnt sich die muhevolle Kleinarbeit, in die Depotunterla-
gen vergangener Jahre einzusteigen. Vielfach wurden die damaligen Verluste aus tiefer Enttau-
schung, fehlender Kenntnis oder mangels Aussicht auf mogliche schwarze Zahlen in der Zukunft
Uberhaupt nicht angegeben. Die roten Zahlen landeten einfach unter dem Posten schlechte Bor-
senerfahrung in die Ablage. Dieses ehemalige Versdaumnis kann nun nachgeholt und repariert
werden, indem der Fiskus zumindest teilweise an den ehemals erlittenen Verlusten beteiligt
wird.

Begonnen wird mit dem Steuerbescheid, der erstmals Gewinne mit Aktien, Optionsscheinen
oder Zertifikaten ausweist. Auch Spekulationsertrdge aus einem Hausverkauf kénnen hierbei
verwendet werden, denn dieses Plus ist ebenfalls jahreslibergreifend mit Borsengeschaften ver-
rechenbar. Sofern die Wertpapiergewinne bislang noch nicht oder nur auf3erhalb der einjahrigen
Spekulationsfrist angefallen sind, wird das Verlustpotential so lange konserviert, bis dem Fi-
nanzamt erstmals ein Borsenplus prasentiert werden kann. Denn die Verrechnungsmadglichkeit
von ehemaligen Verlusten ist zeitlich unbegrenzt mdglich. Die Bankunterlagen sollten daher so
lange aufbewahrt werden, bis sich ein personlich erfolgreiches Borsenjahr ergibt.

Ab 2004 war es wieder einfacher, mit Aktien oder Fonds schwarze Zahlen zu realisieren, da es
mit der Bérse wieder aufwarts ging. Einige Sparer hatten diese Ertrage nicht in der Steuererkla-
rung angegeben, da das BVerfG damals die Spekulationssteuer fiir verfassungswidrig erklart
hatte. Das galt aber nur fir die Jahre 1997 und 1998, daher kénnen Sparer ihre Verluste aus
diesen beiden Jahren nicht mehr geltend machen. Denn da die Steuer im Gewinnfall nicht mehr
erhoben werden darf, gilt das im Umkehrschluss auch fir Minusbetrage.
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3. Die Argumente des BFH

Der Ausgangsfall

Ein Arbeithehmer hatte in seiner Steuererklarung fur das Jahr 2000 angegeben, dass die Ein-
kinfte aus privaten VeraulRerungsgeschaften unter der Freigrenze gelegen haben. Nach Be-
standskraft erklarte er dann Bérsenverluste nach. Finanzamt und FG Minchen (20.4.2004, 12 K
4579/02, EFG 2004 S. 1370) lehnten einen Verlustfeststellungsbescheid unter Hinweis auf die
Bestandskraft des Einkommensteuerbescheides ab. Denn gemaR § 23 Abs. 3 S. 9 EStG konne
in entsprechender Anwendung des § 10d EStG ein Feststellungsbescheid Uber im Verlustent-
stehungsjahr nicht ausgleichsfahige Verluste aus privaten VeraulRerungsgeschaften nicht mehr
ergehen, wenn der Einkommensteuerbescheid fiir das Verlustentstehungsjahr wegen Eintritts
der Bestandskraft nicht mehr gedndert werden kdnne. Dies entspreche der Rechtsprechung des
Bundesfinanzhofs (BFH) zu § 10d Abs. 4 EStG.

Der BFH sieht das ein wenig anders, weist die Revision aber dennoch als unbegrindet zurtck.
Der Arbeitnehmer hat keinen Anspruch auf Feststellung der im Streitjahr nicht ausgleichbaren
Verluste aus seinen Einkinften i.S. des § 23 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 EStG, weil die Vorschrift ein
solches Feststellungsverfahren nicht vorsieht. Uber die Berlicksichtigung solcher Verluste ist
erst in denjenigen VZ zu entscheiden, in denen er — sei es im Vorjahr des Verlustentstehungs-
jahrs oder in den Folgejahren — positive Einkiinfte aus privaten VerauRerungsgeschaften erzielt.

Die Begriindung

» Nach § 23 Abs. 3 S. 8 EStG dirfen Verluste aus privaten VerauRerungsgeschaften nur bis
zur Hohe des Gewinns ausgeglichen werden, den ein Steuerpflichtiger im gleichen Kalender-
jahr aus privaten VeraulRerungsgeschaften erzielt hat; sie dirfen nicht nach § 10d EStG ab-
gezogen werden.

» Nach § 23 Abs. 3 Satz 9 EStG mindern diese Verluste nach MalRgabe des § 10d EStG die
positiven Einkinfte, die der Steuerpflichtige in dem unmittelbar vorangegangenen Veranla-
gungszeitraum oder in den folgenden Veranlagungszeitrdumen aus privaten Veraulierungs-
geschaften erzielt hat oder erzielt.

Der Wortlaut der Regelung ordnet lediglich an, dass die im Entstehungsjahr nicht ausgleichsfa-
higen Verluste als Minderungsposten bei positiven Einkiinften aus solchen Geschaften in ande-
ren VZ zu berlcksichtigen sind. Ein gesondertes Feststellungsverfahren fir negative Einkiinfte
aus privaten Veraulerungsgeschaften ist anders als in § 15a Abs. 4 EStG fir Verluste bei be-
schrankter Haftung weder in § 23 EStG noch in § 10d EStG geregelt.

Somit kann dem Wortlaut der Vorschrift keine Entscheidung des Gesetzgebers flir ein geson-
dertes Feststellungsverfahren tGber noch ausgleichsfahige Verluste aus privaten VeraufRerungs-
geschaften enthommen werden. Eine solche positive Entscheidung des Gesetzgebers ware
aber Voraussetzung fir die Berechtigung eines Feststellungsverfahrens. Dies hatte der Grolde
Senat des BFH bereits zu einer Zebra-Gesellschaft beschlossen (11.4.2005 GrS 2/02, BStBI II
2005, 679).

Mit der Neufassung des § 23 Abs. 3 EStG ab 1999 wollte der Gesetzgeber lediglich die Verlust-
verrechung bei sonstigen Leistungen fur alle noch nicht bestandskraftigen Falle erweitern, nach-

Axer Partnerschaft Durener StraBe 295 Fon 0221/47 43 440 info@axis.de
Rechtsanwilte Wirtschaftspriifer Steuerberater 50935 Kdln Fax 0221/47 43 499 www.axis.de




AXER PARTNERSCHAFT

Seite 6

TS % 8§

Rechtsanwilte Wirtichaftsorifer Steverberates

dem das BVerfG (30.9.1998, 2 BvR 1818/91, HFR 1999 S. 44) das frihere Verlustausgleichs-
verbot des § 22 Nr. 3 EStG fur verfassungswidrig erklart hatte. FUr die Annahme eines geson-
derten Feststellungsverfahrens im Rahmen des § 23 Abs. 3 Satz 9 EStG ist danach kein Raum.
Folglich muss Uber die Verrechnung nicht ausgleichsfahiger Verluste aus privaten Veraulie-
rungsgeschaften i.S. des § 23 EStG in dem VZ entschieden werden, in dem verrechenbare posi-
tive EinkUnfte aus solchen Geschaften erzielt werden.

Soweit eine Verrechnung nicht ausgleichsfahiger Verluste mit positiven Einklnften aus privaten
VeraulRerungsgeschaften im Hinblick auf die von den Beteiligten angenommene Notwendigkeit
eines gesonderten Feststellungsverfahrens in bereits abgelaufenen Veranlagungszeitraumen
unterblieben ist, kann dies trotz ggf. eingetretener Bestandskraft von Einkommensteuerbeschei-
den nach Mallgabe des § 174 Abs. 3 S. 1 AO nachgeholt werden.

Nach dieser Vorschrift kann eine Steuerfestsetzung geandert werden, wenn bei ihr ein Sachver-
halt in der erkennbaren Annahme nicht berlcksichtigt wurde, dass dieser in einem anderen
Steuerbescheid zu beriicksichtigen sei. Ein solcher Widerstreit ist auch zwischen einem Fest-
stellungsbescheid und einem Einkommensteuerbescheid als Folgebescheid moglich (BFH vom
9.4.2003, X R 38/00, BFH/NV 2003 S. 1035). Er ist gegeben, soweit die streitigen Verluste we-
gen der von den Beteiligten zu Unrecht angenommenen Notwendigkeit eines gesonderten Fest-
stellungsverfahrens nicht angesetzt worden sein sollten.

4. Die Schlussfolgerungen

Nach der bisherigen Auffassung der Finanzverwaltung (BMF 5.10.2000, IV C 3 - S 2256 -
263/00, BStBI 2000 I S. 1383, Tz. 42) kommen die verfahrensrechtlichen Bestimmungen des §
10d EStG zu Ansatz, so dass ein Verlustfeststellungsbescheid fir das Entstehungsjahr benétigt
wird. Dem ist der BFH nun gerade nicht gefolgt.

Im praktischen Anlegeralltag bedeutet dies, dass relevante Fragen zur Ermittlung von in einem
VZ entstandenen Veraulierungsverlusten erst einmal nicht entschieden wird, sollte es keine ent-
sprechenden Gewinne geben. Das Problem wird daher auf unbestimmte Zeit in die Zukunft ver-
schoben. Dem Anleger bleibt auch keine Mdglichkeit, sein Problem zeitnah im Rahmen der Ver-
anlagung klaren zu lassen. Hierzu ware eben ein Feststellungsbescheid erforderlich, der aller-
dings nicht selbststandig anfechtbar ist.

Somit kénnte es theoretisch zu dem praktisch nicht mehr handhabbaren Vorgang kommen, dass
ein Anleger im Jahr 2005 Verluste von 10.000 Euro realisiert hat und im Jahr 2008 zum ersten
Mal Spekulationsgewinne von 500 Euro auftauchen. Hier stellt sich nun die Frage, ob nur tber
den Verrechnungsbetrag entschieden wird oder lber die gesamten ehemaligen roten Zahlen.
Noch gar nicht einbezogen ist hier der Aspekt, dass es ab 2008 moglicherweise zu einer ano-
nymen Abgeltungsteuer kommt und die zuvor nicht verwerteten Verluste in irgendeiner Weise
noch nutzbar bleiben sollen.

Alleine aus Praxiserwagungen muss hier ein Ausweg gefunden werden, der dann auch fir die
besonderen Verlustverrechnungskreise nach §§ 22 Nr. 3, 15 Abs. 4 EStG gelten muss (Berech-
nungen siehe BMF 29.11.2004, IV C 8 - S 2225 - 5/04, BStBI 2004 | S. 1097). Moglich ware dies
Uber eine gesetzliche Klarstellung — etwa Uber das Jahressteuergesetz 2007.
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Hinweis: Betroffene Anleger sollten sich weiterhin auf die Verwaltungsauffassung stiitzen, wenn
sie Verluste zeitnah feststellen wollen. Sollen hingegen rote Zahlen aus alten Jahren nachge-
reicht werden, lohnt der Verweis auf die neue BFH-Rechsprechung und die Bertcksichtigung im
Rahmen der Bescheidanderung.

Ihre Ansprechpartner bei der Axer Partnerschaft zu Fragen der Vermdgensanlage:

Rechtsanwalt, Fachanwalt fiir Steuerrecht
Rolfjosef Hamacher

Fon 0221/47 43 440

Fax 0221/47 43 499

hamacher@axis.de

oder

Rechtsanwalt, Wirtschaftspriifer, Steuerberater
Dipl.-Betriebswirt Bernhard Fuchs

Uerdinger Strasse 12 * 40474 Disseldorf

Fon: 0211/43 83 560

Fax: 0211/43 83 5611
bernhard.fuchs@rafuchs.de

fuchs@axis.de
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