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Das erste Steuerhalbjahr 2007 fur Kapitalanleger

1. Einfuhrung

Die gerade zu Ende gegangene erste Halbjahr 2007 bescherte Anlegern, Sparern und Speku-
lanten eine Reihe von Erlassen und Finanzgerichtsurteilen. Vor allem der BFH war in Hinsicht
auf die Kapitaleinkliinfte auBergewdhnlich aktiv. Hinzu kommt die Vielzahl der Neujahr in Kraft
getretenen Steuerdnderungen. Neben dem gesunkenen Sparerfreibetrag und der Einflhrung
von deutschen REITs sind dies eine Reihe von weiteren MaBnahmen, die teilweise wenig be-
achtet an Kapitalanlegern vorbei gegangen sind.

Hinreichend Anlass, die erste Jahreshélfte aus Steuersicht noch einmal Revue passieren zu
lassen. Der nachfolgende Uberblick zeigt Neuheiten, Modifikationen und Tendenzen in Bezug
auf Gesetzgebung, Finanzverwaltung und den wichtigsten Urteilen von BFH, EuGH und den
Finanzgerichten.

2. Gesetzliche Anderungen 2007 in Kurzform

Hinweis: Zu diesem generellen Thema gibt es ausfiihrliche separate Beitrage: ,Die
Steueradnderungen 2007 im EStG* und ,Die Steueranderungen 2007 in anderen

o Mersspeiérreibetrag sank auf 750 Euro pro Person (das Doppelte fiir Verheiratete). Gleich-
zeitig minderte sich der Freistellungsbetrag entsprechend, Freistellungsauftrage werden nur
noch zu 56,37 Prozent beriicksichtigt (§ 52 Abs. 55f EStG).

e Ruickwirkend zum 1.1.2007 ist das Gesetz zur Schaffung deutscher Immobilien-
Aktiengesellschaften mit bérsennotierten Anteilen (REITG) in Kraft getreten (28.5.2007,
BGBI 2007 | S. 914).

Hinweis: Zu diesem Sachverhalt gibt es zwei ausfiihrliche separate Beitrage: ,Gesetzent-
wurf zur Einfihrung von deutschen REITs" und ,REITs und ihre steuerliche Behandlung®.

e Ridckwirkend zum 1.1.2007 soll das Gesetz zur Starkung des burgerlichen Engagements in
Kraft treten. Hierbei kommt es zu einem erhéhten Sonderausgabenabzug bei Zuwendungen
an Stiftungen.

e Die Regelungen zum Kontenabruf in § 93 AO andern sich im Sommer 2007 mit der Verof-
fentlichung des Gesetzes zur Unternehmersteuerreform 2008.

Hinweis: Zu diesem Sachverhalt gibt es einen ausfiihrlichen separaten Beitrag: ,Details zur
Abgeltungsteuer*.

e Im Juli 2007 kommt die Einflhrung einer bundeseinheitlichen  Steuer-
Identifikationsnummer Gber § 139b AO durch die Verordnung zur Einfllhrung dauerhafter
Identifikationsnummern in Besteuerungsverfahren (28.11.2006, BGBI | 2006, 2726).

e Seit dem 15.6.2007 wirkt die EU-Verordnung 1889/2005, wonach der Schwellenwert fir
Grenzilbertritte von 15.000 auf 10.000 Euro gesenkt wurde. Natirliche Personen missen
mitgeflhrte Barmittel, Wertpapiere und Schecks bei der Einreise in oder bei der Ausreise
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aus dem Gemeinschaftsgebiet vor dem Grenziibertritt zwingend in dem Mitgliedsstaat mel-
den, Uber das sie in ein Drittland aus- oder von dort in die EU einreisen. Innerhalb der EU
sind die Betrage ab 10.000 Euro nur auf Nachfrage anzugeben.

e Das hausliche Arbeitszimmer wird nur noch steuerlich anerkannt, wenn es den Mittelpunkt
der gesamten betrieblichen und beruflichen Tatigkeit darstellt. Anleger, die ihre Vermbgens-
anlage vom heimischen Buro aus betreiben, kénnen die Aufwendungen in der Regel nicht
mehr absetzen.

¢ Die Entfernungspauschale gilt erst ab Kilometer 21. Diese Einschrankung betrifft auch An-
leger. Liegen die Raumlichkeiten bei umfangreicher Vermégensverwaltung auBerhalb der
Wohnung, zé&hlen die Pendelfahrten dorthin flir die ersten 20 Kilometer steuerlich nicht mehr.

e [n § 22 Nr. 5 EStG erfolgte eine Klarstellung, dass Leistungen aus Altersvorsorgevertragen
zu den sonstigen Einnahmen zdhlen. Das hat in Hinblick auf die Abgeltungsteuer Bedeu-
tung, die hieraus resultierenden Zahlungen fallen nicht darunter.

= Alle Beitragszahler kénnen ihre Vorsorgebeitrage (Rentenversicherung, berufsstandische
Versorgungseinrichtung und Rirup-Rente) mit 64 statt 62 Prozent absetzen. Die abzugsféa-
hige Hochstgrenze steigt damit um 400 auf 12.800 Euro pro Person und auf 25.600 fir Ehe-
paare — unabhangig vom Einzahlenden.

= Die Altersgrenze fiir Kinder sinkt auf die Vollendung des 25. Lebensjahres, mit Ubergangs-
regelungen fir die Geburtsjahrgdnge 1980 bis 1982. Die Herabsetzung der Altersgrenze
wirkt sich auch auf die Hinterbliebenenversorgung im Rahmen der Rirup- und Riester-Rente
aus. Bei ab dem 1.1.2007 abgeschlossenen Vertragen zur privaten oder betrieblichen Al-
tersversorgung ist die neue Altersgrenze zu beachten, wenn die Police eine Hinterbliebe-
nenabsicherung fur Kinder vorsehen soll.

= Bei der Rirup-Rente verpuffen Beitrdge von Selbststadndigen und Rentnern nicht mehr,
wenn hier Uber die Glnstigerrechnung die Rechtslage vor 2005 zur Anwendung kommt. Der
Sonderausgabenabzug wird dann zusatzlich gewahrt, riickwirkend ab 2006. Durch § 10 Abs.
2 Nr. 2d EStG wird es rickwirkend ab 2006 neben Versicherungsunternehmen auch ande-
ren Anbietern ermdglicht, Produkte flr die eigene kapitalgedeckte Altersversorgung nach §
10 Abs. 2b EStG anzubieten. Der Kreis wird daher um die Institute erweitert, die auch Ries-
ter-Produkte nach §§ 80, 82 Abs. 2 EStG vertreiben dirfen.

= Bei der Einkommensteuer gilt ab dem VZ 2007 ein erhdhter Spitzensatz von 45 Prozent fir
Einkommen Gber 250.000 Euro fir Ledige und 500.000 Euro far Verheiratete. Bis zum In-
krafttreten der Unternehmenssteuerreform zum 1.1.2008 wirkt dieser Zuschlag nur bei Uber-
schusseinkinften, also auch Kapitaleinnahmen und Spekulationsgeschéften.

= GemaB § 20 Abs. 2b EStG qilt die eingeschrankte Verlustverrechnung bei Steuerstun-
dungsmodellen auch fir Kapitaleinklnfte, rickwirkend fir den gesamten VZ 2006, sofern
Anleger einem solchen Fonds ab dem 11.11.2005 beigetreten sind (§ 52 Abs. 37d EStG).

=  Werbungskosten bei der Geldanlage sind bereits heute nicht sofort abzugsfahig, wenn die
spateren Kapitaleinklnfte unter einem anderen System erfasst werden — etwa der Abgel-
tungsteuer.
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* In§ 20 Abs. 1 Nr. 6 S. 1 EStG wurde klar gestellt, dass hierunter auch Leibrenten mit einer
vertraglich vereinbarten Héchstlaufzeit (abgekilrzte Leibrenten) und nicht auf Lebenszeit lau-
fende wiederkehrende Bezlge (Zeitrenten) fallen. Die Erweiterung um Rentenversicherun-
gen ohne Kapitalwahlrecht im Erlebeensfall ist erstmals anzuwenden auf Versicherungsver-
trdge die nach dem 31.12.2006 abgeschlossen werden.

=  Wird bei einer Rentenversicherung mit Kapitalwahlrecht die Rentenzahlung durch Kindi-
gung vorzeitig beendet und der Anspruch abgefunden, ist dies ebenfalls nach § 20 Abs. 1
Nr. 6 EStG zu versteuern. Die Erweiterung der Besteuerung bei Rickkauf des Vertrages ist
auf Félle nach dem 31.12.2006 anzuwenden.

Hinweis: Zu diesem Sachverhalt gibt es einen ausfiihrlichen separaten Beitrag: ,Die Be-
steuerung privater Rentenversicherungen®.

= Uber § 23 Abs. 3 Satz 9 EStG wird der am Schluss eines VZ verbleibende Verlustvortrag
nach MaBgabe des § 10d Abs. 4 EStG gesondert festgestellt. Nach § 52 Abs. 39 S. 5 EStG
gilt dies fir alle bei Inkrafttreten dieses Gesetzes noch nicht abgelaufenen Feststellungsfris-
ten. Entsprechendes wird auch fir die sonstigen Einkiinfte nach § 22 Nr. 3 EStG eingefiihrt.

Hinweis: Zu diesem Sachverhalt gibt es einen ausfihrlichen separaten Beitrag: ,Viele ver-
schiedene Wege bei der steuerlichen Verlustverrechnung®.

= Die auf Auslandsdividenden entfallende Quellensteuer darf nur noch zur Halfte wie
Werbungskosten Uber § 34c Abs. 2 EStG abgezogen werden. Bei Kérperschaften ist der
Abzug gar nicht mehr méglich, da die Dividenden hier steuerfrei bleiben.

= Die nach § 34 c Abs. 1 EStG festgesetzte und gezahlte sowie keinem ErmaBigungsanspruch
mehr unterliegende auslandische Steuer ist nur um die um einen entstandenen ErmaBi-
gungsanspruch gekirzte auslandische Steuer anrechenbar.

Hinweis: Zu diesem Sachverhalt gibt es einen ausflihrlichen separaten Beitrag: ,Besteue-
rung bei grenziberschreitenden Vorgangen®.

* Die Finanzbehérden werden ermachtigt, gem. § 50b EStG die Ausstellung der Jahresbe-
scheinigung zu prifen. Das Prifungsrecht gilt rickwirkend flr alle bislang ausgestellten
Jahresbescheinigungen nach § 24c EStG (§ 52 Abs. 58c EStG).

Hinweis: Zu diesem Sachverhalt gibt es zwei ausfihrliche Beitrage: ,Fehler in der Jahres-
bescheinigung 2006, Teil | und 11

= Uber § 43 Abs. 1 Nr. 7b Satz 2 EStG werden Versicherungsunternehmen fiir Ertrage aus
Kapitalanlagen, die mit Einlagegeschaften bei Kreditinstituten vergleichbar sind, einbezogen.
Damit wird gesetzlich klargestellt, dass insbesondere Zinsen aus Beitrags- oder Ablaufde-
pots mit Einlagegeschéften bei Kreditinstituten vergleichbar sind und damit auch im Rahmen
des Zinsabschlags und der Ausstellung der Jahresbescheinigung nach § 24c EStG gleich zu
behandeln sind.

= Hedgefonds sind gesetzlich von der Zwischengewinnbesteuerung ausgenommen (Ande-
rung von § 5 Abs. 3 Satz 4 InvStG).

»= Bei auslandischen thesaurierenden Investmentfonds wird der Zinsabschlag im Erb- und
Schenkungsfall erst ab dem Erwerb durch den Rechtsnachfolger und nicht generell auf ab
1994 als zugeflossen geltende Ertréage berechnet.
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= Nach § 20 Abs. 1 Nr. 1 S. 4 EStG gelten als sonstige Beziige auch Einnahmen, die an Stelle
der Bezlge im Sinne des Satzes 1 von einem anderen als dem Anteilseigner nach Absatz
2a bezogen werden, wenn die Aktien mit Dividendenberechtigung erworben, aber ohne Divi-
dendenanspruch geliefert werden. Diese erweiterte Regelung dient der Verringerung von
Steuerausfallen bei Leerverkaufen in zeitlicher Nahe zum Gewinnverteilungsbeschluss.

= Nach § 20 Abs. 1 Nr. 9 bzw. Nr. 10a EStG fuhren Leistungen einer unbeschrankt steuer-
pflichtigen Stiftung, die Gewinnausschittungen im Sinne des § 20 Abs. 1 Nr. 1 EStG wirt-
schaftlich vergleichbar sind, zu Einkinften aus Kapitalvermbgen. Da es nur auf die wirt-
schaftliche Vergleichbarkeit ankommt, fallen hierunter nicht nur laufende Zahlungen, sondern
auch Zahlungen bei Aufldsung der Koérperschaft (Beziige im Sinne des § 20 Abs. 1 Nr. 2
EStG). Dies wurde gesetzlich klargestellt.

= Zum 1.1.2007 hat dies der Geltungsbereich der EU-Zinsrichtlinie um die Beitrittslander Bul-
garien und Rumanien erweitert. Beide Staaten versenden kinftig Kontrollmitteilungen fir An-
leger mit abweichendem EU-Wohnsitz.

« §102 Abs. 4 AO wird mit Verdffentlichung des Gesetzes zur Unternehmensteuerreform 2008
insoweit geandert, dass Rechtsanwalte, Notare, Steuerberater, Wirtschaftsprifer und verei-
digte Buchprifer sich hinsichtlich der Mitteilungsverpflichtungen aus der Zinsinformations-
verordnung (ZIV) nicht auf ein Auskunftsverweigerungsrecht berufen kdnnen. Die Mitteilun-
gen sind an das BZSt zu richten und werden von diesem an den Anséssigkeitsstaat des wirt-
schaftlichen Eigentimers der Zinszahlung weitergeleitet (§ 9 ZIV).

Hinweis: Zu diesem Sachverhalt gibt es einen ausfihrlichen separaten Beitrag: ,Gesetzent-
wurf zur Unternehmensteuerreform®.

»= Beim Zinszufluss ab dem 1.1.2007 gibt es keine Anrechnung fiktiver Quellensteuer bei Bra-
silien-Anleihen mehr, da Deutschland das aus dem Jahr 1975 stammende DBA mit dem
stdamerikanischen Staat am 7.4.2005 geklndigt hatte (BMF 6.1.2006, IV B 3 - S 1301 -
BRA - 77/05, BStBI 2006 | S. 83).

= Das DBA mit den Vereinigten Arabischen Emiraten wird um zwei Jahre bis zum 9.8.2008
verlangert. Es ist beabsichtigt, zligig mit Neuverhandlungen zu einem DBA zu beginnen
(BMF, PM vom 22.6.2006 und vom 20.11.2006). Hierbei ist zu erwarten, dass es statt der
Freistellungs- zu einer Anrechnungsmethode kommt. Das betrifft vor allem Anleger in ge-
schlossene Dubai-Fonds.

g

Wichtige Verwaltungsanweisungen

Verfassungswidrige Erbschaftsteuer

Erbschaft- und Schenkungsteuerbescheide ergehen im Hinblick auf die durch das BVerfG ange-
ordnete Verpflichtung zur gesetzlichen Neuregelung in vollem Umfang vorlaufig (FinBeh. der
Lander 19.3.2007, AO 1/2007, BStBI 2007 I, S. 228). Bis zur Neuregelung spatestens Ende 2008
bleibt das bisherige Recht weiter anwendbar. Sollte der Steuerbescheid aufgrund der Neurege-
lung aufzuheben oder zu andern sein, wird dies von Amts wegen vorgenommen. Ein Einspruch
ist insoweit nicht erforderlich. Zu beachten ist, dass das BVerfG ein rlickwirkendes Inkrafttreten
und damit eine nachteilige Rechtsanderung ausdrtcklich ausschlieBt und die Weiteranwendung
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des geltenden Rechts bis zur Neuregelung flr erforderlich hélt, um Rechtsunsicherheit zu ver-
meiden.

Jahresbescheinigung

Far die in 2006 auszustellende Jahresbescheinigung 2006 geman § 24c EStG Uber Kapitaler-
trage und VerauBerungsgeschafte hat die Finanzverwaltung ein neues amtlich vorgeschriebe-
nes Muster veréffentlicht (BMF 6.9.2006, IV C 1 - S 2252a - 10/06, BStBI 2006 | S. 508). Hierbei
hat es im Hinweisblatt zwei Ergédnzungen zu Investmentfonds und Stillhaltergeschéaften im Sinne
des § 22 Nr. 3 EStG gegeben.

Thesaurierende Investmentfonds

Die OFD Rheinland hat sich in zwei Schreiben (vom 18.04.2007, S 1980 - 1023 - St 222, DStR
2007, S. 1037 und vom 16.01.2007, Kurzinfo 10/07) zu den steuerlichen Besonderheiten bei
thesaurierenden auslandischen Investmentfonds geauBert:

= Zur Anrechnung inldndischer Kapitalertragsteuer ist zwingend die Vorlage einer
Steuerbescheinigung erforderlich (§§ 7 Abs. 7 InvStG, 45a Abs. 2 und 3, 36 Abs. 2 Nr. 2
EStG). Eine Steueranrechnung auf Grundlage der veréffentlichten Besteuerungsgrundlagen
des Investmentvermdgens ist nicht zulassig. Dies gilt auch fir Anteile an Spezial-

. W ?8% gﬁd@%ﬂgr\nvestmentantelle von einem ausldndischen Kreditinstitut verwahrt, darf
dieses keine Steuerbescheinigung ausstellen.

= Steuerpflichtige Einnahmen aus ausléndischen thesaurierenden Investmentfonds gelten zum
Ende des Geschéftsjahres als zugeflossen. Die thesaurierten Ertrage unterliegen aber erst
bei Verkauf oder Riickgabe der Anteile der Kapitalertragsteuer. Die Bemessungsgrundlage
bilden dabei die nach dem 31.12.1993 einem Inhaber der ausléndischen Investmentanteile
als zugeflossen geltenden, noch nicht dem Steuerabzug unterworfenen Ertrage. Nach § 36
Abs. 2 Nr. 2 EStG kann die Kapitalertragsteuer auf die Einkommensteuer angerechnet wer-
den, soweit sie auf die bei der Veranlagung erfassten Einkinfte entfallt.

» Bei Anrechnung der Kapitalertragsteuer muss regelmaBig geprift werden, ob die thesaurier-
ten Ertrage in den Vorjahren steuerlich erfasst wurden.

» Wurden die Ertrdge nach dem Gesetz Uber die strafbefreiende Erklarung nacherklart, liegt
eine solche Erfassung nicht vor. Das FG Kdéln hat diese Auffassung mit rechtskraftigem Urteil
v. 20.6.2006 (Az. 5 K 3906/05) bestatigt.

Umsatzsteuer auf Transaktionen in der Vermégensverwaltung

Beauftragen Kunden ihre Bank mit der Vermbgensverwaltung, fiihren die Institute in der Regel
auch An- und Verkaufe von Wertpapieren in den Depots durch. Diese Transaktionen fallen nach
Auffassung der Finanzverwaltung nicht unter die Steuerbefreiung des § 4 Nr. 8 UStG, da sie
unselbstéandige Nebenleistungen zur steuerpflichtigen Hauptleistung ,Vermdgensverwaltung”
darstellen (OFD Rheinland 26.2.2007, S 7160 a - 1001 - St 434):
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Vermdgensverwaltungsvertrage, bei denen der Kunde keine eigene Entscheidungsbefugnis bei
Transaktionsleistungen hat, sind aus Sicht des Kunden als einheitliche umsatzsteuerpflichtige
Leistung anzusehen.

Dem Kunden kommt es lediglich auf eine bestmdgliche Vermdgensverwaltung durch die Bank
an. Wie dieses Ziel erreicht wird, wird der Bank tberlassen. Die Ausfliihrung der Wertpapierum-
satze ohne vorherige Ricksprache mit dem Kunden ist dann als Nebenleistung anzusehen. Auf
den Abrechnungsmodus der Bank kommt es dabei nicht an. Es ist daher unerheblich, ob die
Abrechnung der Transaktionsleistungen pauschal oder nach der tatsachlichen Anzahl der
Transaktionen durchgefihrt wird.

Verrechnung von Bérsenverlusten abweichend von BFH-Auffassung

Der BFH vertritt im Urteil vom 22.9.2005 (IX R 21/04, BFH/NV 2006, S. 1185) und anderen Fol-
geurteilen die Auffassung, dass Uber die Verrechenbarkeit von Verlusten aus privaten VerauBe-
rungsgeschaften i.S.d. § 23 EStG, die im Entstehungsjahr nicht ausgeglichen werden kénnen,
erst im Jahr ihrer Verrechnung zu entscheiden sei. Ein gesondertes Feststellungsverfahren sehe
die Vorschrift hierfiir nicht vor. Unter Bezugnahme auf das Ergebnis der Erérterung mit den O-
bersten Finanzbehérden der Lander sind die Rechtsgrundséatze des Urteils nicht Gber den ent-
schiedenen Einzelfall hinaus anzuwenden (BMF 14.2.2007, IV C 3 - S 2256 - 12/07). Bei der
Verlustverrechnung findet weiterhin Rz. 42 des BMF-Schreibens vom 5.10.2000 (BStBI | S.
1383) Anwendung.

Hinweis: Zu diesem Sachverhalt gibt es einen ausflhrlichen separaten Beitrag: ,Kaum noch
offene Fragen bei Spekulationsgeschaften®.

Berufsbedingte Kinderbetreuungskosten

Erwerbsbedingte Kinderbetreuungskosten fir den Nachwuchs bis zum 14. Lebensjahr kénnen
gem. § 9 Abs. 5 EStG seit 2006 wie Werbungskosten abgezogen werden, wenn die Eltern einer
auf die Erzielung von Einkiinften gerichteten Tatigkeit nachgehen, die den Einsatz der persoénli-
chen Arbeitskraft erfordert. Eine Vermdgensverwaltung ist keine Erwerbstatigkeit (BMF
19.1.2007, IV C 4 - S 2221 - 2/07, DStR 2007, 254). Damit kénnen Sparer selbst bei intensiver
Arbeit mit ihrem Wertpapierdepot keine Werbungskosten absetzen, sofern sie nicht noch einer
anderen Berufstatigkeit nachgehen.

Zinszertifikate gelten als Finanzinnovationen

Zertifikate auf einen Rentenindex sind als Finanzinnovation nach § 20 Abs. 2 Nr. 4 EStG einzu-
ordnen, da auch dann Kapitaleinkliinfte vorliegen, wenn die Rickzahlung des Vermdgens zuge-
sagt oder gewahrt wird. Aufgrund der Ausgestaltung der Zinszertifikate ist sicher, dass der Anle-
ger sein Kapital zurtick erhalt. Die Einnahmen aus der VerduBerung oder Einldsung sind daher
nach § 20 Abs. 2 Nr. 4c EStG als Kapitaleinnahmen zu erfassen.

Dieser Einordnung steht nicht entgegen, dass solche Papiere keine ausdrickliche Kapitalgaran-
tie beinhalten und dass die Finanzverwaltung bei vergleichbaren Aktienzertifikaten den Einnah-
metatbestand als nicht erfullt ansieht. Aktien- und Rentenzertifikate sind insoweit nicht ver-
gleichbar (OFD Rheinland 5.3.2007, Kurzinfo Einkommensteuer 019/2007, DB 2007, 716).
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Hinweis: Zu diesem Sachverhalt gibt es einen ausflhrlichen separaten Beitrag: ,Besondere
Besteuerung von Zinszertifikaten®.

Ubertrag treuhanderisch gehaltener geschlossener Fondsanteile

Mit koordiniertem Landererlass vom 12.7.2005 S 3811 — 13—2 wurde fiir den Fall der Ubertra-
gung eines treuhanderisch gehaltenen Vermdgensgegenstands geregelt, dass der Herausgabe-
anspruch als Sachleistungsanspruch aus dem gegenseitigen Treuhandvertrag mit dem gemei-
nen Wert zu bewerten ist und nicht als beglnstigtes Vermdgen nach § 13a ErbStG zu behan-
deln ist. Diese Grundséatze gelten auch fir Treuhandverhaltnisse, bei denen der Treuh&nder bei
Abschluss des Treuhandvertrags die vermdgensrechtlichen Ansprliche aus der treuhanderisch
gehaltenen Beteiligung an den Treugeber abgetreten hat und der Treugeber jederzeit verlangen
kann, dass die Beteiligung auf ihn Gbertragen wird.

Ist im Treuhand- und Gesellschaftsvertrag festgelegt, dass die Treuhandschaft beim Tod des
Treugebers bzw. bei Abtretung des Anspruchs aus dem Treuhandvertrag endet und der Erbe
bzw. Beschenkte unmittelbar in die Gesellschafterstellung des dann ehemaligen Treuhanders
eintritt, ist Zuwendungsgegenstand nicht der Herausgabeanspruch des Erwerbers gegen den
Treuhander, sondern die Gesellschaftsbeteiligung unmittelbar (Senator fiir Finanzen Bremen
3.5.2007, S 3811 - 13 —-2).

4. Wichtige Gerichtsurteile

Verfassungswidrige Erbschaftsteuer

Die derzeitige Erbschaftsteuer ist verfassungswidrig (BVerfG 7.11.2006, 1 BvL 10/02, BStBI Il
2007, 192). Die durch § 19 Abs. 1 ErbStG angeordnete Erhebung der Erbschaftsteuer mit ein-
heitlichen Steuersatzen auf den Wert des Erwerbs ist mit dem Grundgesetz unvereinbar. Denn
sie knlpft an Werte an, deren Ermittlung bei wesentlichen Gruppen von Vermdgensgegenstan-
den (Betriebsvermégen, Grundvermdgen, Anteilen an Kapitalgesellschaften und land- und
forstwirtschaftlichen Betrieben) den Anforderungen des Gleichheitssatzes nicht gentigt. Der Ge-
setzgeber ist verpflichtet, spatestens bis zum 31. Dezember 2008 eine Neuregelung zu treffen.
Bis zu der Neuregelung ist das bisherige Recht weiter anwendbar.

Hinweis: Zu diesem Sachverhalt gibt es einen ausfiihrlichen separaten Beitrag: ,Das verfas-
sungswidrige ErbStG und die Auswirkungen®.

Steueranrechnung auf Auslandsdividenden

Die in Deutschland bis Ende 2001 herrschende steuerliche Ungleichbehandlung zwischen in-
und auslandischen Dividenden stellt einen VerstoB gegen die Kapitalverkehrsfreiheit dar (EuGH
6.3.2007, Rs C-292/04, DStR 2007, S. 485). Entschieden wurde hierbei Gber den vom FG Kéln
vorgelegten Fall des deutschen Privatanlegers Meilicke (24.6.2004, 2 K 2241/02, EFG 2004 S.
1374). Der beanstandete Streitpunkt: Die Erzielung von méglichst hohen Nettorenditen ist das
wirtschaftliche Ziel jeder Geldanlage, daher fiihrt die Benachteiligung von ausléndischen Divi-
denden zu einer generell schlechteren Performance bei Aktienanlagen jenseits der Grenze. Die-
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se Tatsache ist ein Eingriff in die Kapitalverkehrsfreiheit, da der grenziberschreitende Kapital-
transfer erschwert wird.

Der EuGH gelangt zu dem Ergebnis, dass die zeitliche Wirkung des Urteils nicht zu beschran-
ken ist. Da das Anrechnungsverfahren im Inland durch das Auslandsdividenden nicht benachtei-
ligende Halbeinkiinfteverfahren ersetzt worden ist, kommen nur die Aktionédre in den Genuss
des EuGH-Urteils, die Ausschittungen von jenseits der Grenze vor 2001 erhalten haben. Dann
sind sogar Erstattungen in bereits bestandskraftigen Steuerbescheiden mdglich. Nach Ansicht
des BMF (PM Nr. 121/2006) fuhrt das Urteil zu Belastungen in H6he von 5 Mrd. Euro.

Hinweis: Zu diesem Sachverhalt gibt es einen ausfiihrlichen separaten Beitrag: ,Das EuGH-
Urteil Meilicke in der Anlegerpraxis®.

Neue und alte Sichtweisen zu Finanzinnovationen

Der BFH hat sich in insgesamt sieben Urteilen zur Besteuerung von Finanzinnovationen nach §
20 Abs. 2 Nr.4 EStG geéduBert:

= Anleger haben kein Wahlrecht zwischen Markt- und Emissionsrendite. Gibt es bei einem
Wertpapier eine von vornherein feststehende Emissionsrendite, so ist die zu erfassen. Dann
wirkt sich ein kapitalmarktbedingter Verlust nicht aus. Sparer kénnen sich der Emissionsren-
dite nicht dadurch entziehen, dass sie ihre Mitwirkung bei der Ermittlung verweigern. Dann
ist es dem Finanzamt unbenommen, eigene Ermittlungen anzustellen (11.7.2006, VIII R
67/04, DStR 2007, 106).

= Bei Zertifikaten liegen Finanzinnovationen vor, wenn der Emittent eine Kapitalrickzah-
lungsgarantie gibt. Denn insoweit liegt eine mit Sicherheit erzielbare Rendite vor. Damit ist
die Besteuerung der Kursertrage nach § 20 Abs. 2 Nr. 4 EStG sachgerecht (13.12.2006, VIII
R 79/03, DStR 2007, 286).

= Kursgewinne beim Verkauf von variabel verzinsten Anleihen fallen nicht unter die Kapitalein-
nahmen. Denn die Zinsen aus einem Floater sind von den Kursveranderungen problemlos
abgrenzbar (13.12.2006, VIII 97/02, DB 2007, 437).

» Esist zuldssig, dass Wechselkursschwankungen aus Finanzinnovationen steuerlich irrele-
vant sind. Das gilt sowohl beim Ansatz der Emissionsrendite als auch bei Berlcksichtigung
der Kursdifferenz. Der hierzu eingefiihrte § 20 Abs. 2 Nr. 4 S. 2, 1.HS EStG darf auch fir vor
der Gesetzesanderung angeschaffte Papiere angewendet werden, da keine unzulassige
Ruckwirkung vorliegt (20.11.2006, VIII R 43/05, DStR 2007, 290).

= Verluste aus der VerauBerung von notleidend gewordenen Anleihen sind nicht steuerbar
und flhren daher nicht zu negativen Kapitaleinklinften. Das gilt auch dann, wenn die Bérse
keine Stlickzinsen mehr ausweist. Entscheidend sind die Verhéltnisse im Zeitpunkt der E-
mission. Auch wenn es sich dem Grunde nach um Finanzinnovationen handelt, liegt ein nicht
steuerbarer typischer Verlust auf der Vermdgensebene vor. Der ist nicht als Entgelt fir die
KapitalUberlassung zustande gekommen (13.12.2006, VIII R 62/04, DStR 2007, 338).

= Ein Kursgewinn aus Rating-Anleihen fallt nicht unter die Kapitaleinnahmen nach § 20 Abs.
2 Nr. 4 EStG, sondern lediglich innerhalb der Spekulationsfrist unter § 23 EStG. Wie bei Flo-
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atern ist Kapitalnutzungsentgelt und die Wertentwicklung des Kapitals problemlos abgrenz-
bar und bestimmbar (13.12.2006, VIII R 6/05, DStR 2007, 709).

» Wurden Verluste aus Finanzinnovationen im Steuerbescheid irrtimlich den Einklnften aus
privaten VerauBerungsgeschaften zugeordnet, ist dies flr die Folgejahre bindend. Damit
wird der Verlustvortrag im Rahmen des § 23 EStG verrechnet, auch wenn die negativen Ein-
nahmen unter § 20 EStG nicht zu bertcksichtigen waren (13.12.06, VIII R 48/04, BFH/NV
2007 S. 863).

Hinweis: Zu diesem Sachverhalt gibt es einen ausfiihrlichen separaten Beitrag: ,Besteuerung
von Finanzinnovationen®.

Beschrankter Verlustausgleich nach § 23 EStG verfassungsgeman

Die Beschrankung des Verlustausgleichs bei privaten VerauBerungsgeschaften gem. § 23 Abs.
1 Nr. 2 EStG durch § 23 Abs. 3 S. 8 EStG ist verfassungsgemaB (BFH 18.10.2006, IX R 28/05,
DB 2007, 88). Damit kbnnen Spekulationsverluste nur mit Gewinnen aus im gleichen Kalender-
jahr getétigten privaten VerduBerungsgeschaften verrechnet werden (horizontaler Verlustaus-
gleich). Der vertikale Verlustausgleich, also die Verrechnung mit im gleichen Jahr erzielten posi-
tiven Einklnften aus anderen Einkunftsarten, scheidet aus. Dem Anleger bleibt aber noch die
Méglichkeit, die im Kalenderjahr nicht ausgeglichenen Verluste aus privaten VerduBerungsge-
schaften mit etwaigen positiven Einklnften aus privaten VerauBerungsgeschaften des Vorjahres
oder der folgenden Jahre zu verrechnen (§ 23 Abs. 3 S. 9 EStG).

Dass Verluste aus privaten VerauBerungsgeschaften nur beschrankt abziehbar sind, fihrt zu
keiner verfassungswidrigen Ungleichbehandlung. Der Gesetzgeber unterwirft nur die innerhalb
einer bestimmten Frist entstandenen Gewinne und Verluste aus privaten VerduBerungsgeschaf-
ten der Besteuerung. Der Bezieher solcher Einkinfte hat damit — anders als bei anderen Ein-
kunftsarten — die Mdglichkeit, durch die Wahl des VerauBerungszeitpunkts Gewinne steuerfrei
zu vereinnahmen und nur die Verluste steuermindernd geltend zu machen.

Schneller Riickkauf der gleichen Wertpapiere fuhrt nicht zum Gestaltungsmissbrauch

Wird die gleiche Anzahl von Aktien oder Fondsanteilen in engem zeitlichen Zusammenhang zur
VerauBerung wieder zurtickerworben, liegt kein Gesamtplan und damit auch kein Gestaltungs-
missbrauch vor, sofern zwischen beiden Ereignissen zwei Tage liegen. Bei bérsennotierten
Wertpapieren andern sich die einen Kauf oder Verkauf beeinflussenden Faktoren taglich. Daher
ist nicht ausgeschlossen, dass es innerhalb von zwei Tagen auf Grund neuer wirtschaftlicher
Bewertung von Chancen und Risiken zu einem erneuten Kaufentschluss kommt. § 23 EStG
rdumt Anlegern die Moglichkeit ein, durch die Wahl des VerduBerungszeitpunktes tber den Ein-
tritt des Steuertatbestandes zu entscheiden und Verluste vorzeitig zu realisieren. Die Austbung
dieses Gestaltungsrechtes kann nicht als Missbrauch angesehen werden (FG Munster
14.3.2007, 10 K 3380/04 E).
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Steuerschéadliche Darlehenspolice beim Erwerb von Aktienfonds

Wird ein Darlehen, zu dessen Besicherung Anspriiche aus Kapitallebensversicherungen einge-
setzt werden, zur Anschaffung von Anteilen an offenen Aktienfonds genutzt, liegt eine steuer-
schadliche Verwendung des Darlehens vor. Die Zinsen aus den Lebensversicherungen sind
daher in vollem Umfang nach § 20 Abs. 1 Nr. 6 EStG steuerpflichtig (BFH 7.11.2006, VIII R
1/06, DB 2007, 142).

Der Gesetzgeber hat Forderungen selbst bei langfristiger Einkunftserzielungsabsicht nachtrég-
lich ausdricklich als steuerschadlich von den beglnstigten Wirtschaftsgitern ausgenommen.
Aktienfonds enthalten als zuldssiges Vermdgen typischerweise auch Kapitalforderungen. Da
diese nach der gesetzlichen Regelung ausdricklich nicht beglnstigt sind, ist der Anteilserwerb
steuerschadlich. Dieser Auffassung ist auch die Finanzverwaltung (BMF 15.6.2000, IV C 4 -S
2221- 86/00, BStBI | 2000, 1118 Rz. 12 und 13).

Meldepflicht nach § 33 ErbStG fiir auslandische Zweigniederlassungen

Die Anzeigepflicht nach § 33 Abs. 1 ErbStG erstreckt sich auch auf Vermbégensgegensténde,
die von der auslandischen Zweigniederlassung einer inldandischen Bank verwahrt oder verwaltet
werden (BFH 31.5.20086, Il R 66/04, BStBI 2007 II S. 49). Die Anzeigepflicht soll die Finanzéamter
Uber das Vorliegen eines Erwerbsvorgangs unterrichten und damit die mdéglichst vollstdndige
steuerliche Erfassung aller Erwerbe sicherstellen. Wéaren Auslandsniederlassungen deutscher
Banken der Anzeigepflicht enthoben, kdnnten sich inlandische Bankkunden faktisch der Erb-
schaftsbesteuerung entledigen. Gegen diese grenziiberschreitende Pflicht bestehen keine ver-
fassungsrechtlichen, europarechtlichen oder vélkerrechtlichen Bedenken.

Beschrankter Abzug von Auslandsverlusten ist EU-widrig

§ 2a Abs. 1 Nr. 3a EStG steht nicht in Einklang mit der Niederlassungsfreiheit (EuGH 29.3.2007,
Rs. C-347/04, Rewe Zentralfinanz). Nach dieser Vorschrift ist die steuerliche Beriicksichtigung
von Verlusten eingeschrankt, wenn deutsche Unternehmen Anteile an auslandischen Korper-
schaften halten. Erwirtschaften die auslandischen Beteiligungen dauerhaft Verluste und wird
deshalb eine Teilwertabschreibung vorgenommen, ist dieser Verlust nur abzugsféhig, wenn die
Tochtergesellschaften spater positive Einkinfte der jeweils selben Art erzielen oder eine ge-
werbliche Tatigkeit ausuben. Auf der anderen Seite darf die deutsche Muttergesellschaft Verlus-
te aus Abschreibungen auf inlandische Beteiligungswerte abziehen.

Diese Regelung stellt eine Beschréankung der Niederlassungsfreiheit dar. Denn sie behandelt
Muttergesellschaften steuerlich unterschiedlich, je nachdem, ob ihre Verluste aus Abschreibun-
gen auf Beteiligungswerte an einer gebietsanséssigen oder an einer gebietsfremden Tochterge-
sellschaft stammen. Sie hélt Unternehmen daher davon ab, Tochtergesellschaften in anderen
Mitgliedstaaten zu griinden. Eine solche unterschiedliche steuerliche Behandlung von Tochter-
gesellschaften im Ausland kann nicht allein damit gerechtfertigt werden, dass sie sich daflr ent-
schieden haben, wirtschaftliche Tatigkeiten in einem anderen Staat auszuiben.
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Gutachterkosten sind beim Erwerb von GmbH-Anteilen nicht abzugsfahig

Gutachtengebiihren keine sofort abziehbaren Werbungskosten, sofern sie im Zusammenhang
mit der Anschaffung von GmbH-Geschéftsanteilen anfallen. Vielmehr handelt es sich um An-
schaffungsnebenkosten (BFH, 27.3.2007, VIII R 62/05). Das gilt zumindest dann, wenn

= die Aufwendungen nach einer grundsétzlich gefassten Erwerbsentscheidung entstehen und

» die Erstellung des Gutachtens nicht lediglich eine MaBnahme zur Vorbereitung einer noch
unbestimmten, erst spater zu treffenden Erwerbsentscheidung darstellt.

Einnahmen aus Schneeballsystemen flieBen nicht sofort zu

Mit der Gutschrift wird bereits der Einkunftstatbestand der §§ 20 oder 23 EStG erflillt, auch wenn
der Anleger die Gelder spater nie erhalt und dies auch von Vorne herein nicht geplant ist. Das
gilt immer dann, wenn Anleger noch davon ausgehen, dass die Firma fur sie Einkinfte erzielt.
Nicht entscheidend ist dabei, welche Absichten der Betrlger verfolgt, sondern wie sich das Ge-
schéaft aus Sicht des Kapitalanlegers darstellt.

Entgegen der Verwaltungsauffassung flieBen die Einnahmen aber erst mit ihrer wirtschaftlichen
Verfligung zu und noch nicht bei Gutschrift in den Buchern des betrigerischen Schuldners. So-
mit kommt es erst zu Einnahmen, wenn der Betrliger leistungsbereit und -fahig ist und es damit
beim Glaubiger zu einer Vermdégensmehrung kommt. Ein statischer Zufluss ist bei unredlichem
Geschaftsverkehr nicht méglich (FG Saarland 6.12.2006, 1 K 165/03, EFG 2007, 506, Revision
unter VII R 4/07).

Beurteilung auslandischer Kapitalgesellschaften nach deutschem Recht

Einkilnfte aus der Beteiligung an einer auslandischen KG, die Gber DBA in Deutschland steuer-
frei sind, unterliegen auch dann dem heimischen Progressionsvorbehalt, wenn die Gesellschaft
im Sitzstaat als juristische Person besteuert wird (BFH 4.4.2007, | R 110/05). Das betrifft ge-
schlossene Fonds, deren Einkinfte im Ausland der Korperschaftsteuer unterliegen. Der Zurech-
nung beim Gesellschafter steht nicht entgegen, dass der Fonds aus Sicht des anderen Staates
als juristische Person eingestuft wird. Die Zurechnung der Einkinfte nach nationalem Steuer-
recht wird auch nicht dadurch berdhrt, dass eine Ausschittung dort als Dividendenzahlung an-
gesehen wird. Diese stellt eine nicht steuerbare Privatentnahme dar.

Schuldzinsen zur Finanzierung von Steuernachzahlungen sind keine Werbungskosten

Schuldzinsen fir die Finanzierung einer Einkommensteuer-Nachzahlung sind selbst dann keine
Werbungskosten bei den Einklinften aus Kapitalvermdgen, wenn der Nachzahlungsbetrag spa-
ter inklusive Erstattungszinsen zurlckerstattet wird (FG Niedersachsen 28.2.2007, 12 K 645 und
646/04). Die Einkommensteuer gehort zur steuerrechtlich irrelevanten Privatsphére, gleiches gilt
fir Schuldzinsen im Zusammenhang mit der Finanzierung. Zudem fehlt im Zeitpunkt der Kredit-
aufnahme die Einklnfteerzielungsabsicht. Insoweit fehlt es am notwendigen Veranlassungszu-
sammenhang zwischen Darlehensaufnahme und 6ffentlich-rechtlichem Erstattungsanspruch.
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Fremdfinanzierte Leibrente

In die Uberschussprognose hinsichtlich einer Leibrente gegen Einmalbetrag sind auch diejeni-
gen steuerpflichtigen Einnahmen einzubeziehen, die voraussichtlich nach dem Tod des Versi-
cherungsnehmers dem weiteren Rentenberechtigten zuflieBen werden (BFH 7.11.2006, VIII R
76/03, BFH/NV 2007 S. 668). Beruht dessen Rente auf einem eigenstandigen, zunachst auf-
schiebend bedingten Recht, ist dabei der sich nach MaBgabe des Beginns dieser Rente erge-
bende niedrigere Ertragsanteil anzusetzen.

Notarkosten fir eine Testamentserrichtung sind keine Werbungskosten

Notarkosten fir die Errichtung eines Testaments betreffen grundsétzlich die private Sphéare ei-
nes Anlegers und kénnen deshalb nicht als Werbungskosten bei den Einklnften aus Kapital-
vermdgen in Ansatz gebracht werden. Dies gilt entsprechend flr die Beurkundung einer Vorsor-
gevollmacht oder einer Patientenverfligung (FG Saarland 13.2.2007, 1 V 1336/06, rkr.).

Schatzung von Einkiinften aus Kapitalvermdgen bei Auslandsanlage

Ein Steuerpflichtiger, der Kapitalvermdgen im Ausland angelegt hat und nach Beendigung dieser
Anlage keine genauen Auskunfte tUber den Verbleib des Vermdgens geben kann, muss damit
rechnen, dass das Finanzamt in den Folgejahren entsprechende Einkinfte aus Kapitalvermdgen
schatzt. Der bloBe Hinweis auf den Verbrauch des Geldes reicht nicht aus, um die Zuschatzung
zu verhindern (FG Saarland 14.2.2007, 1 K 1391/03).

Beginn der Spekulationsfrist bei Aktienerwerb durch Verschmelzung

Werden Aktien der aufnehmenden Aktiengesellschaft im Wege der Verschmelzung erworben, so
gelten die Aktien mit der Eintragung der Verschmelzung im Handelsregister der Gbernehmenden
Kérperschaft nach der Fiktion des § 13 Abs. 1 UmwStG zu den historischen Anschaffungskosten
als angeschafft (FG Minchen 8.3.2007, 1 V 4900/06, rkr.). Die Rickwirkung des § 2 UmwStG
auf den steuerlichen Ubertragungsstichtag gilt nach dem ausdriicklichen Wortlaut nur fiir die
Ermittlung des Einkommens und Vermégens der Ubertragenden und Ubernehmenden Kérper-
schaft. Ein Rickbezug auf den Abschluss des schuldrechtlichen Verschmelzungsvertrages ver-
bietet sich nach dem insoweit eindeutigen Gesetzeswortlaut.

Reger Wertpapierhandel fiihrt nicht zur Gewerblichkeit

Der An- und Verkauf von Wertpapieren tberschreitet die Grenze zur gewerblichen Tatigkeit nur
in besonderen Féllen, wenn sich der Anleger nach dem Gesamtbild der Verhaltnisse wie ein
Handler verhalten hat. Fir eine gewerbliche Tatigkeit kann dabei insbesondere sprechen, wenn
der Borsenteilnehmer Gberwiegend fur fremde Rechnung tatig geworden ist oder eine eng mit
den eigenen Wertpapiergeschéften verbundene Tatigkeit fur Dritte besonders ins Gewicht fallt.
Eine Tatigkeit ausschlieBlich fur eigene Rechnung deutet dagegen darauf hin, dass der Rahmen
der privaten Vermoégensverwaltung nicht tberschritten wird (FG Kéln 1.3.2007, 9 K 7050/02).

Strategieentgelt ist als Werbungskosten abzugsfahig

Wird Kapitalvermdgen durch einen Dritten verwaltet, gehért das hierfir gezahlte Entgelt grund-
satzlich zu den Werbungskosten. Etwas anderes gilt nur dann, wenn ein Verwaltungsentgelt
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gezahlt wird, das erfolgsabhéngig ist und auf nicht steuerbare Wertsteigerungen des verwalteten
Vermbégens entféllt. Bei einem Strategieentgelt handelt es nicht um Anschaffungskosten fir
Wertpapiere. Die sind nach § 255 HGB nur die Aufwendungen, die einem Wirtschaftsgut einzeln
zugeordnet werden kdénnen. Strategieentgelt wird fir die allgemeine Vermdgensverwaltung ge-
zahlt und nicht fir den Erwerb einzelner Anteile. Der Verwalter verfolgt eine Anlagestrategie
nach freiem Ermessen ohne vorherige Einholung von Weisungen des Kunden. Hierzu gehort
auch die Umschichtung von Vermdgen. Dies schlieB3t die Zuordnung zu irgendwelchen Wertpa-
pieren aus (FG Kéln 25.4.2007, 10 K 3240/06).

Einordnung von Stillhaltergeschaften

Der BFH hat sich in zwei Entscheidungen mit den Auswirkungen der Optionspramien im Rah-
men des § 22 Nr. 3 EStG geduBert:

= Stellt der Stillhalter bei einem Optionsgeschéaft (short-Position) an der Terminbérse die ein-
geraumte Option glatt, um auf diese Weise seine Inanspruchnahme zu vermeiden, so sind
die im Gegengeschéaft gezahlten Pramien als Werbungskosten bei seinen Einkinften aus §
22 Nr. 3 EStG abziehbar. Sofern sich hieraus negative Einkiinfte aus Optionsgeschéften er-
geben, sind die fir die Jahre vor 1999 in noch offenen Alifallen Gber die allgemeinen Rege-
lungen zu Verlustausgleich und -abzug mit anderen Einklinften verrechenbar (BFH
17.04.2007, IX R 23/06).

= Wer einem Anderen eine Option einrdumt und daflr eine Pramie zur Entschadigung fir die
Bindung und die Risiken erhélt, die er durch das Begeben des Optionsrechts eingeht, muss
dieses Entgelt nach § 22 Nr. 3 EStG versteuern. Verluste aus dem anschlieBenden Aus-
Ubungsgeschaft nach § 23 EStG sind hiermit nicht verrechenbar (BFH 17.04.2007, IX R
40/06).

Kredituntervermittlung bleibt grundsatzlich umsatzsteuerfrei

Die Steuerfreiheit des § 4 Nr. 8 UStG gilt auch fur die Untervermittlung von Krediten, wenn sie
als die Hauptleistung anzusehen und die Vermdgensberatung eine Nebenleistung ist (EuGH
21.6.2007, C-453/05). Die Vermittlung ist die Haupt- und die Beratung grundsatzlich die Neben-
leistung, wenn sich die Vermdgensberatung darauf beschrankt, dem Kunden bei der Auswahl
verschiedener Finanzmarktprodukte zu helfen. Ein Vertragsverhaltnis zwischen Vermittler und
einem der Vertragsparteien ist nicht erforderlich, da die Steuerfreiheit durch die Art der erbrach-
ten Dienste definiert wird. Das setzt nicht unbedingt voraus, dass der Untervertreter in unmittel-
baren Kontakt mit beiden Vertragsparteien tritt.

Squeeze-out ist verfassungsgeman

Die Vorschriften Uber den Ausschluss von Minderheitsaktionaren aus einer AG nach §§ 327a ff.
AktG verletzen nicht deren Eigentumsgrundrecht (BVerfG 30.5.2007, 1 BvR 390/04). Minder-
heitsaktiondare nutzen ihre Kleinstbeteiligungen aus, um den Hauptaktionar bei der Unterneh-
mensfihrung zu behindern und ihn zu finanziellen Zugestandnissen zu veranlassen. Demge-
genuber stellt die Aktie flr sie eher eine Kapitalanlage als eine unternehmerische Beteiligung
dar. Daher ist es dem Gesetzgeber grundsatzlich nicht verwehrt, die Schutzvorkehrungen zu-
gunsten des Minderheitsaktionars auf die vermbgensrechtliche Komponente der Anlage zu kon-
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zentrieren. Mit dem Erfordernis eines Quorums von 95 Prozent Aktienbesitz beim Hauptaktionar
ist sichergestellt, dass nur Aktiondre ausgeschlossen werden, deren Anlageinteresse sich ange-
sichts des Fehlens realer Einwirkungsmdglichkeiten auf die Unternehmensfihrung auf die ver-
mogensrechtliche Komponente konzentriert. Die Regelungen gewahrleisten auch einen ange-
messenen Wertersatz flr den ausgeschlossenen Aktionar, da die Angemessenheit der Abfin-
dung bereits vorab durch einen gerichtlich ausgewahlten und bestellten Sachverstandigen Uber-
pruft wird.

Hinterziehung von Spekulationsteuer strafbar?

Ob bei Steuerhinterziehung zu Spekulationsgewinnen ein Verkirzungserfolg eingetreten ist,
bestimmt sich allein danach, ob zum Steuerentstehungszeitpunkt dessen Voraussetzungen ge-
geben waren und nicht nach riickwirkenden, quasi heilenden MaBnahmen in Folgejahren (LG
Augsburg 26.4.2007, 10 KLs 509 Js 103192/03). Daher wird das Strafverfahren fur Gewinne aus
privaten Wertpapier-VerauBerungsgeschéften der Jahre 1999 bis 2001 bis zum rechtskraftigen
Abschluss des Besteuerungsverfahrens (beim BVerfG unter 2 BvR 294/06 anhangig) ausge-
setzt. Hierbei geht es um das Grundprinzip: War eine Tat zum Zeitpunkt der Ausiibung nicht
strafbar, 1&sst sich dies durch spéatere Gesetzesanderungen nicht rickwirkend heilen.

Besteuerung der Spekulationsgewinne 1996 war verfassungsgeman

Die Besteuerung von privaten Spekulationsgewinnen war im Jahr 1996 noch verfassungsge-
maB. Zwar hat das BVerfG die Besteuerung fiir 1997 und 1998 fir verfassungswidrig erklart und
bestand 1996 ein vergleichbares Vollzugsdefizit wie in den beiden Folgejahren. 1996 war die
mogliche Verfassungswidrigkeit der entsprechenden Norm aber noch nicht so zweifelsfrei er-
kennbar, dass der Gesetzgeber handeln musste. Inm war vielmehr eine Ubergangsfrist bis 1996
zuzubilligen, innerhalb derer § 23 Abs.1 S.1 Nr.1b EStG weiter anzuwenden war (FG Nieder-
sachsen 8.5.2007, 15 K 96/07). AuBerdem ist zu berlcksichtigen, dass sich aufgrund der Situa-
tion an den Aktienmarkten im Jahr 1996 die Frage der Aufdeckung von privaten Spekulations-
gewinnen noch nicht in vergleichbarem MaB wie fiir die beiden Folgejahre gestellt hat. Denn der
Aktien-Boom im Privatkundengeschaft hat erst im Jahr 1996 eingesetzt.

Ihre Ansprechpartner bei der Axer Partnerschaft zu Fragen der Vermdgensanlage:

Rechtsanwalt, Fachanwalt fiir Steuerrecht Rechtsanwalt, Wirtschaftspriifer, Steuer-

. berater
Rolfjosef Hamacher Dipl.-Betriebswirt Bernhard Fuchs
Fon 0221/47 43 440 GrunerstraBe 33 — 40239 Diisseldorf
Fax 0221/47 43 499 Fon: 0211/43 83 560
hamacher@axis.de Fax: 0211/43 83 5611

bernhard.fuchs@rafuchs.de
fuchs@axis.de
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Die Ausfiihrungen in dieser Publikation sollen einer allgemeinen Information dienen. Ein Anspruch auf Vollstandigkeit
kann aufgrund der Komplexitat der behandelten Themen nicht erhoben werden; ebenso wird eine einzelfallbezogene
Beratung hierdurch nicht ersetzt. Die Axer Partnerschaft tbernimmt keine Haftung fir die Folgen einer Verwendung
dieser in der Publikation dargelegten Informationen.
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