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Eine Einheit der axis-Beratungsgruppe

BaFin: Uberwachungspflichten von Banken und Finanzdienstleistern
20.08.2008

Die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) hat am 18. August 2008 ein Rund-
schreiben zur Uberwachung von Mitarbeitergeschaften gem. §§ 33b WpHG, § 25a KWG verdf-
fentlicht (WA 31- Wp 2200 -2008/0028). Das im Internet verdffentlichte Rundschreiben
(www.bafin.de/cln_109/nn_722758/SharedDocs/Veroeffentlichungen/DE/Service/Rundschreiben
/2008/rs__0808__wa.html ) konkretisiert die gesetzlichen Regelungen und soll fir mehr Rechts-
sicherheit dartber sorgen, wie sie mogliche Interessenskonflikie bewéltigen und Insidergeschaf-
ten ihrer Mitarbeiter vorbeugen kénnen.

Ausléser des Schreibens ist die Anderung durch das Finanzmarktrichtlinie-Umsetzungsgesetz
(16.7.2007, BGBI | 2007, 1330), wonach zum 1.1.2007 in § 33b WpHG erstmals eine gesetzli-
che Regelung zur Uberwachung von Mitarbeitergeschaften aufgenommen wurde. In diesem
Zusammenhang hatte die BaFin die bisherigen Mitarbeiter-Leitsatze aufgehoben, die fir einen
Ubergangszeitraum bis Ende Oktober 2008 weiterhin anwendbar bleiben. Dies entfallt nun mit
dem aktuell verdffentlichten Rundschreiben. Dieses beinhaltet im Wesentlichen folgende Inhalte:

e Mitarbeiter missen Uberwacht werden, sofern sie selbst unmittelbar Wertpapierdienst-
leistungen erbringen oder Zugang zu Insiderinformationen oder anderen vertraulichen In-
formationen haben.

e Es erfolgt eine Auflistung, welche Sachverhalte vertrauliche Informationen begriinden
kdénnen.

e Unter die Definition von Mitarbeitergeschéften fallen auch Geschéafte auBerhalb des Auf-
gabenbereichs eines Angestellten, die er fur eigene oder fremde Rechnung tétigt.

» Banken und Finanzdienstleister kdnnen organisatorische MaBnahmen ergreifen, um Mit-
arbeitergeschafte zu Uberwachen und unzuldassigen Geschéften vorzubeugen. Hierzu
gehdren beispielsweise Stichproben, Zweitschriftenverfahren, Trennung von Vertraulich-
keitsbereichen und Zugangsberechtigungen. Dabei missen mdglicherweise fur unter-
schiedliche Mitarbeitergruppen unterschiedliche MaBnahmen ergriffen werden. Das gilt
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etwa fUr die Einrichtung von Beobachtungslisten (watch-lists) tUber nicht 6ffentliche Fi-
nanzinstrumente, zu denen im Wertpapierdienstleistungsunternehmen Informationen U-
ber compliance-relevante Tatsachen vorliegen. Denkbar sind auch die Einrichtung von
restricted-lists oder die Anordnung bestimmter Haltefristen fir bestimmte Finanzinstru-
mente.

= Wertpapierdienstleistungsunternehmen missen nach § 33b Abs. 4 Nr. 2 WpHG gewahr-
leisten, dass sie von jedem Mitarbeitergeschaft geman § 33b Abs. 3 WpHG unverziglich
Kenntnis erhalten kénnen, etwa durch die unaufgeforderte, unverziigliche Anzeige geta-
tigter Mitarbeitergeschéfte in Verbindung mit einer regelmaBigen Vollstdndigkeitserkla-
rung durch die Mitarbeiter eines Unternehmens an die Geschéftsleitung oder eine von ihr
benannte Stelle.

= GemaB § 33b Abs. 4 Nr. 3 WpHG sind die Mitarbeitergeschéfte von Mitarbeitern eines
Auslagerungsunternehmens, soweit deren Tatigkeit Anlass zu einem Interessenkonflikt
geben kdnnte oder die aufgrund ihrer Tatigkeit Zugang zu Insiderinformationen oder an-
deren vertraulichen Informationen haben, durch das Auslagerungsunternehmen zu do-
kumentieren.
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