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JStG 2009: Anderungen fiir die Geldanlage

1. Einfihrung

Das vom Deutschen Bundestag am 28.11.2008 beschlossene Jahressteuergesetz (JStG) 2009
(BT-Drs. 16/11055) wurde im Vergleich zum vorherigen Regierungsentwurf noch in einigen we-
sentlichen Punkten geéndert. Hierbei wurden vor allem Winsche des Bundesrates umgesetzt,
eine Reihe von Anpassungen an die Abgeltungsteuer vorzunehmen. Damit soll das Verfahren
fir Anleger und Banken in der Praxis einfacher zu handhaben sein. Zudem wurden einige uner-
winschte Steuersparmodelle noch gesetzlich eingeschrankt. Der Bundesrat soll am 19.12. 2008
zustimmen. Damit wird auch dieses Jahressteuergesetz — wie schon allgemein tblich — erst kurz
vor Silvester durch Verdffentlichung im BGBI in Kraft treten, teilweise riickwirkend oder in allen
offenen Fallen.

Nachfolgend die wichtigsten Vorhaben in Hinsicht auf die Abgeltungsteuer und somit die private
Geldanlage.

2. Anderungen im EStG

Anpassungen bei Kapitallebensversicherungen

Vermdgensverwaltung

Versicherungsvertrage, bei denen eine gesonderte Verwaltung der Kapitalanlagen vereinbart
wurde und der wirtschaftlich Berechtigte unmittelbar oder mittelbar Einfluss auf die Anschaffung
oder VerauBerung der verwalteten Vermdgensgegenstanden nehmen kann (vermégensverwal-
tende Versicherungsvertrage), werden von den allgemeinen Besteuerungsregelungen fur Versi-
cherungsvertrage gem. § 20 Abs. 1 Nr. 6 EStG ausgeschlossen werden. Das gilt gem. § 20 Abs.
1 Nr. 6 S. 5 EStG flr Versicherungsvertrage, wenn

e eine unmittelbare Mdglichkeit zur Einflussnahme besteht, indem der Versicherungsvertrag
ein Weisungsrecht des wirtschaftlich Berechtigten gegenltber dem Versicherungsunterneh-
men vorsieht.

e die Vermdgensdispositionen von einem Vermdgensverwalter getroffen wird, der durch den
wirtschaftlich Berechtigten beauftragt oder ausgewahlt wurde.

Dann erfolgt die steuerliche Zuordnung der laufend zugeflossenen Ertrdge beim wirtschaftlich
Berechtigten, also dem Versicherungsnehmer. Das Halbeinklnfteverfahren kann in diesem Zu-
sammenhang nicht genutzt werden. Im Gegenzug sind die Leistungen im Todes- oder Erlebens-
fall sowie bei Rickkauf des Vertrages steuerlich unbeachtlich, sofern die hierin enthaltenen Er-
trage ab dem Jahr 2009 nach § 20 Abs. 1 Nr. 6 EStG versteuert wurden.

Diese Verscharfung ist nach § 52 Abs. 36 EStG fir alle VZ ab 2009 anzuwenden, auch wenn
der Vertrag vor 2009 abgeschlossen wurde. Die Regelung enthélt eine unechte Rickwirkung, da
zwar in der Vergangenheit liegende Vermoégensdispositionen betroffen sein kénnen, aber die
Rechtsfolgen erst bei zukunftig flieBenden Kapitalertrdgen anzuwenden sind. Nach der Geset-
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zesbegrindung konnte sich kein schutzwirdiges Vertrauen des Steuerpflichtigen bilden. Denn
aus den bisherigen Regelungen des § 20 Abs. 1 Nr. 6 EStG ergibt sich nicht, dass vermdgens-
verwaltende wie konventionelle Lebensversicherungen steuerlich zu behandeln sind.

Mindestschutz

Uber § 20 Abs. 1 Nr. 6 S. 6 EStG wird ein gesetzlicher Mindeststandard vorgeben, was das Un-
ternehmen an Risiken abdecken muss. Sofern diese kumulativ nicht erfillt sind, entfallt das Hal-
beinklinfteverfahren. Schadlich ist hiernach, wenn bei

e Kapitallebensversicherungen mit einer laufenden Beitragszahlung in mindestens gleich blei-
bender H6he bis zum Zeitpunkt des Erlebensfalls die vereinbarte Leistung bei Eintritt des
versicherten Risikos weniger als 50 % der Summe der flr die gesamte Vertragsdauer zu
zahlenden Beitrage betragt und

e Kapitalversicherungen gegen Einmalbeitrag oder abgekurzter Beitragszahlungsdauer sowie
Leistungen bei fondsgebundenen Lebensversicherungen die vereinbarte Leistung bei Eintritt
des versicherten Risikos das Deckungskapital oder den Zeitwert der Versicherung spates-
tens funf Jahre nach Vertragsabschluss nicht um mindestens 10 % des Deckungskapitals,
des Zeitwerts oder der Summe der gezahlten Beitrdge Ubersteigt. Dieser Prozentsatz darf
bis zum Ende der Vertragslaufzeit in jahrlich gleichen Schritten auf Null sinken.

Dies gilt fir ab dem 1.4.2009 abgeschlossenen Vertrdgen oder bei denen die erstmalige Bei-
tragsleistung nach dem 31.3.2009 erfolgt (§ 52 Abs. 36 EStG).

Auslandische Kapitallebensversicherungen

Nach § 43 Abs. 3 EStG wird die Verpflichtung zum Einbehalt von Kapitalertragsteuer auf Ertrage
aus kapitalbildenden Lebensversicherungen nach § 20 Abs. 1 Nr. 6 ab 2010 auf inlandische
Niederlassungen von auslandischen Versicherungsunternehmen ausgeweitet. Das gilt unab-
héngig davon, ob die Auszahlung der Versicherungsleistung Uber sie abgewickelt wird oder
nicht. Hierdurch soll das deutsche Besteuerungsrecht sichergestellt werden und dartiber hinaus
entfallen die ansonsten erforderlichen Veranlagungen durch die Finanzamter.

Da auslandische Versicherungsunternehmen nicht verpflichtet sind, auf Ertrdge aus kapitalbil-
denden Lebensversicherungen im Sinne des § 20 Abs. 1 Nr. 6 EStG Kapitalertragsteuer einzu-
behalten, soll der Besteuerungsanspruch anders gesichert werden. Nach § 45d Abs. 3 EStG gibt
es eine neue Mitteilungsverpflichtung fir inlandische Versicherungsvermittler bei Abschluss ei-
nes kapitalbildenden Lebensversicherungsvertrages nach 2008 mit einem auslandischen Versi-
cherungsunternehmen. Diese beinhaltet neben Namen, Anschrift und Steueridentifikationsnum-
mer auch die Versicherungssumme und Laufzeit sowie Angaben, ob es sich um einen konventi-
onellen, einen fondsgebundenen oder einen vermdgensverwaltenden Versicherungsvertrag
handelt. Dies entféllt, wenn das Versicherungsunternehmen freiwillig das BZSt Gber den Ab-
schluss eines Vertrages informiert. Nach §50e Abs. 1 EStG kann eine Verletzung der neuen
Mitteilungsverpflichtung fir Versicherungsvermittler als Ordnungswidrigkeit geahndet werden.
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VerauBerungsfalle bei KapitalmaBnahmen

Nach dem neuen § 20 Abs. 4a EStG sollen die Regelungen der Abgeltungsteuer fir die Anleger
und Kreditinstitute praktikabler ausgestaltet werden. Dies gilt insbesondere bei KapitalmaBnah-
men, bei denen die Ertrdge statt in Geldzahlung insbesondere in Form von Anteilen an Kapital-
gesellschaften zuflieBen. Damit wird in diesen Fallen vermieden, dass die Banken auf Grund
fehlender Zahlungsvorgange zunachst Abgeltungsteuer vom Kunden einfordern missen. Au-
Berdem bedarf es damit keiner streitanfalligen fingierten Bewertung des VerauBerungspreises
und des -zeitpunktes, sodass zusatzliche Veranlagungsfalle entfallen. Zudem sind die Banken
bei Auslandsfallen in der Regel nicht in der Lage, den konkreten VerduBerungszeitpunkt sowie
den VerauBerungspreis zu bestimmen.

e Grundregel: Bei bestimmten KapitalmaBnahmen wird der Gewinn mit 0 Euro angesetzt. Die
Anschaffungskosten der erhaltenen Anteile werden mit denen der hingegebenen Anteile erst
bei einer zukiinftigen VerduBerung angesetzt. Dadurch bleiben die steuerlichen Reserven
dauerhaft verstrickt und werden bei einer zukinftigen VerauBerung gegen Geldzahlung rea-
lisiert.

e Anteilstausch: Bei Beteiligungen an Kérperschaften mit Geschéftsleitung oder Sitz auBer-
halb Deutschlands zieht dies keine Besteuerung nach sich. Die Anschaffungskosten der er-
haltenen Anteile werden mit denen der hingegebenen Anteile angesetzt. Das gilt nicht, so-
fern die Voraussetzungen des § 12 Abs. 2 KStG erfillt sind. Hiernach ist bei Verschmelzun-
gen auslandischer, beschrankt steuerpflichtiger Kérperschaften bereits eine Steuerfreiheit
beim Anteilseigner gewahrleistet, sofern dieser Vorgang einer Verschmelzung nach dem
UmwG vergleichbar ist. Sofern das Gbernehmende Unternehmen neben eigenen Anteilen als
weitere Gegenleistung auch eine Barkomponente anbietet, unterliegt diese Zahlung dem
Kapitalertragsteuerabzug. Dennoch werden die Anschaffungskosten der hingegebenen An-
teile auch in diesem Fall auf die neuen Anteile Ubertragen.

e Aktienanleihen: Nach § 20 Abs. 4a S. 3 EStG wirkt sich die Ubertragung von im Wert gefal-
lenen Aktien nicht aus, wenn es bei Falligkeit nicht zur Rickgabe des Nominalbetrages
durch den Emittenten kommt. Allein die spatere VerduBerung der neu erhaltenen Aktien wird
fir die Festsetzung der Kursgewinnbesteuerung relevant. Damit wird die Besteuerung an die
der Wandelanleihe (§ 221 Abs. 1 AktG) angeglichen. Hier entsteht bereits durch die Wand-
lung weder ein Kapitalertrag aus der Anleihe, noch ein privater VerduBerungsgewinn durch
Tausch in Aktien. Damit kommt es bei Falligkeit nicht mehr zu negativen Kapitaleinnahmen,
der Verlust wirkt sich beim spateren Verkauf der Aktien aus. Allerdings ist dieses Minus nur
begrenzt mit Gewinnen aus Aktien verrechenbar. Diese Regelung gilt fir Sachverhalte im In-
land, im EU/EWR-Ausland und in Drittstaaten.

¢ Umtauschanleihe: Hier gelten dieselben Grundsatze wie bei Aktienanleihen. Da bei diesen
Papieren der Anleger das Wahlrecht zum Tausch hat, liegt in der Regel ein Gewinn vor. Der
wird erst einmal nicht besteuert, der geringere Kurs der Anleihe wird Gber die erhaltenen Ak-
tien weiter geflhrt.
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e Andienung anderer Wertpapiere. Uber § 20 Abs. 4a S. 3 EStG kommt es zu einer Steuer-
neutralitat der Ausiibung von Andienungsrechten Uber die Andienung von Aktien hinaus auf
die Andienung von anderen Wertpapieren.

e Bezugsrechte: Die werden gem. § 20 Abs. 4a S. 2 EStG bei Begriindung, VerduBerung
oder Auslbung nicht mehr bertcksichtigt, indem der Teil der Anschaffungskosten der Altan-
teile bei der Ermittlung des Gewinns mit 0 Euro angesetzt wird. Hierbei geht es um die Kapi-
talerhdhung gegen Einlage. Sie fUhrt zur Abspaltung der im bisherigen Anteil verkdrperten
Substanz. Die Anschaffungskosten der Altanteile verminderte sich daher bislang um den
Teil, der durch die Abspaltung auf die Bezugsrechte entfallt (Gesamtwertmethode). Die Er-
mittlung der Bezugsrechte stellt die Kreditinstitute in vielen Fallen vor gravierende Probleme,
da wichtige Daten fehlen. Kinftig erfolgt der Ansatz von Bezugsrechten mit 0. Damit vermin-
dert sich der Wert der Anschaffungskosten der Altanteile nicht und bei der VerauBerung von
Bezugsrechten muss kein schwer zu ermittelnder Wert mehr eruiert werden. Darliber hinaus
wirkt sich das Bezugsrecht auch nicht mehr auf die Anschaffungskosten der auf Grund der
Ausubung des Bezugsrechts erhaltenen Anteile aus.

e FiFo: § 20 Abs. 4a S. 6 EStG stellt eine Vereinfachungsregel zur Ermittlung des steuerlich
relevanten Zeitpunkts einer KapitalmaBnahme flir die auszahlenden Stellen dar. Um die
Verbrauchsreihenfolge nach FiFo-Grundsatzen zu erreichen, wird bei KapitalmaBnahmen
auf den Zeitpunkt der Depoteinbuchung abgestellt.

¢ Unbekannte MaBnahmen: Fur die Kreditinstitute ist insbesondere bei Auslandssachverhal-
ten regelmaBig nicht zu erkennen, ob die Einbuchung zusétzlicher Anteile eine sofort steu-
erwirksame Sachausschittung oder lediglich eine Kapitalrickgewahr darstellt. Entsprechen-
des gilt auch bei sog. Spin-off-Vorgéangen. Denn die von den Emittenten so bezeichneten
Vorgange kénnen eine Abspaltung oder einer Sachausschittung darstellen. Daher bestimmt
§ 20 Abs. 4a S. 5 EStG, dass im Zweifelsfalle die Einbuchung von Anteilen ohne eine ge-
sonderte Gegenleistung - z.B. in Form eines Tausches oder in Form von Geldzahlungen - zu
erkennen ist, zu einem Ertrag von 0 Euro fihrt. Bei inlandischen Sachverhalten ist davon
auszugehen, dass die Ertrage durch entsprechende Angaben der Emittenten zu ermitteln
sein werden. Daher wird diese Vermutung in der Regel bei Auslandsfallen Anwendung fin-
den. Von dieser Vermutung ist jedoch nicht auszugehen, wenn das auslandische Recht ein
Wahlrecht zulasst, wonach unter Verzicht einer Bardividende der Bezug von Freiaktien mog-
lich ist. Bei diesen z.B. in den Niederlanden zuldssigen Sachverhalten ist es den Kreditinsti-
tuten mdglich, den steuerlich relevanten Kapitalertrag zu ermitteln.

e Ausnahme: Nach § 20 Abs. 8 EStG qilt § 20 Abs. 4a EStG allein in den Féllen, in denen
Anteile im Privatvermdgen gehalten werden und kein Fall des § 17 EStG vorliegt. Denn nur
bei diesen Anteilen gelten die Regelungen zur Abgeltungsteuer.

e Bestandsschutz Abgeltungsteuer: Nach § 43 Abs. 1a EStG kommt es materiell-rechtlich
im Wege der FuBstapfentheorie dazu, dass die Anteile an der bernehmenden Kdrperschaft
an Stelle der (bertragenden Kdrperschaft treten. Ist bei Umwandlung der Altanteile die bis-
herige VerauBerungsfrist des § 23 EStG von einem Jahr abgelaufen, sind die erhaltenen An-
teile auf der Ebene des Kapitalertragsteuerabzugs nicht voll steuerverhaftet und kénnen
steuerfrei verauBert werden.
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Uber § 43a Abs. 2 S. 2 EStG werden die Verfahrenserleichterungen auf die zum Steuerabzug
Verpflichteten und insbesondere die Kreditinstitute Gbertragen. Sie haben auch im Steuerabzug
die Sonderregelungen des § 20 Abs. 4a EStG bei den betreffenden KapitalmaBnahmen sowie
bei Vorgédngen im Zusammenhang mit Kapitalerh6hungen gegen Einlagen zu bericksichtigen.

Anwendung: Die Anderungen sind erstmals auf nach 2008 zuflieBende Kapitalertrage anzu-
wenden (§ 52a Abs. 10 Satz 10 EStG).

Optionspramien

Negative Einnahmen aus Stillhaltergeschéaften nach § 22 Nr. 3 EStG kénnen bis 2013 als Ver-
lustvortrag mit erhaltenen Optionspramien unter der Abgeltungsteuer (§ 20 Abs. 1 Nr. 11 EStG)
verrechnet werden (§ 22 Nr. 3 S. 5 und 6 EStG). Damit erfolgt eine Anpassung an die Uber-
gangsregelung fur Altverluste aus privaten VerduBerungsgeschéften gem. § 23 EStG.

Anwendung: Die Anderung ist nach § 52a Abs. 10a EStG letztmals fiir den VZ 2013 anzuwen-
den.

Finanzinnovationen

§ 52a Abs. 10 S. 7 EStG definiert neue Ubergangsregeln fiir Kapitalanlagen, die nach der neue-
ren BFH-Rechtsprechung nicht mehr als Finanzinnovation gelten. Grundsétzlich sieht die Uber-
gangsregelung in § 52a Abs. 10 Satz 7 EStG bei Kapitalforderungen nach § 20 Abs. 2 Nr. 4
EStG vor, dass bei VerauBerung oder Einlésung generell der als Unterschied zwischen Erlds
und Anschaffungskosten zu ermittelnde Gewinn oder Verlust der Abgeltungsteuer unterliegt. Auf
Grund einiger BFH-Urteile ist zweifelhaft geworden, wie bestimmte Kapitalforderungen im Rah-
men der Ubergangsregelung zu behandeln sind, die zwar unter § 20 Abs. 2 Nr. 4 EStG fallen,
aber bei denen nach Ansicht des BFH die Rechtsfolgen nicht oder nur teilweise anwendbar sei-
en. Dies soll fir Kapitalforderungen gelten, bei denen eine Unterscheidung zwischen Ertrags-
und Vermdgensebene ohne gréBeren Aufwand mdglich sei und bei Produkten, die nur mit einer
teilweisen Kapitalgarantie ausgestattet seien. Vorranging handelt es sich hierbei um variabel
verzinste Anleihen sowie Garantiezertifikate mit einer Rickzahlung unter dem Nennwert.

Eine derartige Unterscheidung lasst sich nach Ansicht des BMF nur im konkreten Einzelfall an-
hand einer intensiven Uberpriifung der jeweiligen individuellen rechtlichen Ausgestaltung des
Finanzprodukts vornehmen. Dabei gilt auch zu beachten, dass sich der Charakter des Finanzin-
struments wahrend der Laufzeit andern kann, wenn beispielsweise die Emissionsbedingungen
vorsehen, dass eine Kapitalgarantie nur wirksam wird, wenn wahrend der Laufzeit ein bestimm-
ter Basiswert (z. B. ein Aktienkorb) eine bestimmte Schwelle erreicht hat (sog. Lock-in- Schwel-
le). So ware etwa ein Erwerber vor Erreichen der Lock-in-Schwelle steuerrechtlich anders zu
behandeln, als derjenige, der nach Uberschreiten dieser Grenze erwirbt.

Auf Grund dieser Ausgangslage und der Vielgestaltigkeit und unlberschaubaren Zahl von Fi-
nanzinnovationen lassen sich derartige Differenzierungen im Massengeschaft der Kreditwirt-
schaft fur Zwecke der Abgeltungsteuer nicht darstellen. Dies wirde zu einer Vielzahl von Veran-
lagungsfallen fihren, in denen Uber Einzelfallprifung mitunter sehr komplizierte Finanzinstru-
mente zu behandeln wéaren. Dadurch wirde der mit der Abgeltungsteuer angestrebte Vereinfa-
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chungseffekt konterkariert. Aus diesen Grlinden sieht die Ergéanzung des § 52 Abs. 10 S. 7
EStG vor, dass ab 2009

e fUr die steuerrechtliche Behandlung eines Finanzproduktis es ausschlieBlich darauf an-
kommt, dass es unter den Wortlaut des § 20 Abs. 2 Nr. 4 EStG fallt.

e eine theoretisch mégliche Unterscheidung zwischen Ertrags- und Vermégensebene wegfallt,
was fur neu angeschaffte Kapitalanlagen ohnehin nicht mehr gilt.

e eine teilweise Kapitalgarantie unbeachtlich ist.

Folge: Die BFH-Rechtsprechung wird ab 2009 auch bereits fur die Produkte nicht mehr ange-
wendet, die Silvester 2008 im Depot liegen. Insoweit gibt es also keinen Bestandsschutz auf
Kursertrage.

Diese Regelung enthalt nach Ansicht des BMF eine unechte Rickwirkung, da zwar in der Ver-
gangenheit liegende Anschaffungen betroffen sein kénnen, aber die Rechtsfolgen erst bei Ver-
auBerung oder Einlésung ab dem 1. Januar 2009 eintreten. Regelungen mit unechter Rickwir-
kung sind nach der Rechtsprechung des BVerfG grundsatzlich zuldssig. Das Vertrauen des
Burgers wird hingegen enttauscht, wenn das Gesetz einen entwertenden Eingriff vornimmt, mit
dem der Betroffene nicht zu rechnen brauchte, den er also auch bei seinen Dispositionen nicht
berlcksichtigen konnte. Indessen kann sich der Einzelne dann nicht auf den Schutz seines Ver-
trauens berufen, wenn sein Vertrauen auf den Fortbestand einer ihm glnstigen Regelung eine
Ricksichtnahme durch den Gesetzgeber billigerweise nicht beanspruchen darf. Der Birger kann
grundsatzlich nicht darauf vertrauen, dass der Gesetzgeber Steuervergtinstigungen und steuer-
liche Freirdaume aufrechterhélt sowie von der Erhebung zusatzlicher Steuern absieht. Vertrauen
auf die Nichtsteuerbarkeit von Kursgewinnen bestimmter Finanzinnovationen kann sich allenfalls
nur bei deren Anschaffung nach der angefiihrten BFH-Rechtsprechung gebildet haben, denn
zuvor ergab sich aus dem Gesetzeswortlaut, dass bei allen Finanzprodukten im Sinne des § 20
Abs. 2 Nr. 4 EStG generell die Emissionsrendite oder Marktrendite zu versteuern sind. Davon
abgesehen ist jedenfalls von einem (berwiegenden o6ffentlichen Interesse an einer einfachen
und praktikablen Abgeltungsteuer auszugehen, zumal sich die vorliegende Regelung auch zu
Gunsten des Steuerpflichtigen auswirken kann.

Anwendung: Die Anderung ist nach der allgemeinen Anwendungsregelung in § 52 Abs. 1 EStG
erstmals fir den VZ 2009 anzuwenden.

Hinweis: Zur aktuellen BFH-Rechtsprechung zu Finanzinnovationen gibt es einen separaten
Beitrag. Der beinhaltet auch die Auswirkungen der einzelnen Urteile auf die Abgeltungsteuer
sowie die Reaktion der Finanzverwaltung.

Quellensteuer

In § 32d Abs. 5 EStG wird klar gestellt, dass die Berechnung der anzurechnenden Steuer auch
fir den Fall der sog. fiktiven Quellensteuer gelten soll. Zudem kann die Anrechnung auslandi-
scher Steuer die deutsche Steuer nur bis auf null Euro reduzieren, nicht hingegen zu einer Er-
stattung fuhren.
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§ 32d Abs. 2 S. 2 EStG erklart die Anrechnungsmethode auch in den Fallen der Gunstigerpri-
fung fir anwendbar. Dies fuhrt zu einer Vereinfachung. Die auslandischen Steuern werden aber
nur bis zur Hohe der auf die Kapitalertrage entfallenden tariflichen Einkommensteuer bertck-
sichtigt. Hierbei wird die auf die Kapitalertrage entfallende Einkommensteuer abweichend von
der Vorgehensweise in § 34c EStG dadurch bestimmt, dass auf die durch die Kapitalertrage
verursachte zuséatzliche tarifliche Steuer abgestellt wird.

§ 32d EStG regelt als Sondervorschrift zu § 34c EStG die Berlcksichtigung ausléndischer Quel-
lensteuer auf Einklnfte aus Kapitalvermégen, die der Abgeltungsteuer unterliegen. Durch Neu-
regelungen in § 34c Abs. 1 sowie Abs. 6 EStG werden diese Einklinfte aus dem Anwendungs-
bereich des Anrechnungs- und Abzugsverfahrens des § 34c EStG ausgenommen. Dies flhrt zu
einer Trennung der der Abgeltungsteuer unterliegenden Kapitaleinkinfte von den Gbrigen Ein-
kinften. Vorrangig zu prifen ist immer, ob auslandische Einkinfte der Abgeltungsteuer nach §
32d EStG unterliegen oder nicht. Bei auslandischen Einklnften, fir die nach einem DBA fiktive
Steuern zu berticksichtigen sind und die der Abgeltungsteuer unterliegen, richtet sich die An-
rechnung folglich nach § 32d Abs. 5 EStG und nicht nach § 34c EStG.

Anwendung: Die Anderungen des § 32d EStG sind nach dem neu gefassten § 52a Abs. 15
EStG erstmals fir den VZ 2009 anzuwenden.
Ausnahmen vom Kapitalertragsteuerabzug

Nach dem um die Séatze 3 bis 10 erweiterten § 43 Abs. 2 EStG wird bei Kapitalertragen i.S.d.
Absatz 1 Nr. 6 und 8 bis 12 kein Steuerabzug vorgenommen, wenn

1. eine unbeschrankt steuerpflichtige Kérperschaft, Personenvereinigung oder Vermdégens-
masse Glaubigerin der Kapitalertrage ist, oder

2. der Glaubiger eine inlandische Kapitalanlagegesellschaft ist, welche nach dem Investment-
anderungsgesetz kein Spezialkreditinstitut mehr darstellt.

3. diese Kapitalertrage Betriebseinnahmen eines inlandischen Betriebs sind und der Glaubiger
der Kapitalertrage dies gegenlber der auszahlenden Stelle nach amtlich vorgeschriebenem
Vordruck erklart.

4. es sich um Mieteinklinfte nach § 21 EStG handelt (z.B. Absicherung von Darlehen, die der
Finanzierung vermieteter Immobilien dienen) und der Glaubiger der Kapitalertrage (Vermie-
ter) dies gegentber der auszahlenden Stelle nach amtlich vorgeschriebenem Vordruck er-
klart.

Die auszahlende Stelle hat dies dann dem BZSt nach amtlich vorgeschriebenem Datensatz auf
elektronischem Weg mitzuteilen (Konto- oder Depotbezeichnung, Vor- und Zunamen des Glau-
bigers sowie die Identifikationsnummer nach § 139b AO bzw. bei Personenmehrheit den Fir-
mennamen die zugehdrige Steuernummer).

Hierbei handelt es sich um
e auslandische Kapitalertrdge
e Optionspramien

e Gewinne aus der VerauBerung von Anteilen an Kapitalgesellschaften
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e Termingeschafte

Verlustverrechnung bei betrieblichen Ertragen

Wahrend bei Kapitalgesellschaften alle Einklinfte und damit auch Kapitalertrage zu den Einkinf-
ten aus Gewerbebetrieb gehéren (§ 8 Abs. 2 KStG), kénnen natlrliche Personen Kapitalertrage
sowohl im privaten als auch im betrieblichen Bereich (z.B. in einem Einzelunternehmen, im Rah-
men der Land- und Forstwirtschaft oder einer selbststandigen Téatigkeit) erzielen. Die ab 2009
greifende Abgeltungswirkung des Kapitalertragsteuerabzugs gilt nur bei den privaten Kapitaler-
tragen. Im betrieblichen Bereich hat der Steuerabzug keine Abgeltungswirkung, sondern stellt
insoweit lediglich eine Vorauszahlung auf die Einkommen- bzw. Kérperschaftsteuer dar. Daher
sind folgende Besonderheiten im Steuerabzugsverfahren von den Kreditinstituten zu beachten:

e Bei betrieblichen Kapitalertragen darf auch kein ,Quellensteuertopf" gefiihrt werden.

e Auslandische Quellensteuer darf im Steuerabzugsverfahren nur angerechnet werden, wenn
Einklnfte aus Kapitalvermdgen vorliegen.

Hintergrund der Neuregelung ist, dass die Abgeltungsteuer den Kreis der Abzugtatbestande
spurbar ausgeweitet hat und stark darauf ausgerichtet ist, dass die Besteuerung der Einklnfte
aus Kapitalertragen in mdglichst groBem Umfang bereits abschlieBend im Steuerabzugsverfah-
ren geschieht. Dieses Vorgehen wird aber den Bedurfnissen nicht gerecht, die bei der Zugehé-
rigkeit der Kapitalertrdge zu anderen Einkunftsarten bestehen. Dies ist bereits rechtsformabhan-
gig in § 44a Abs. 5 Satz 4 und 5 EStG fir Koérperschaften abweichend geregelt. Es bestehen
aber auch bei den Gewinneinklnften des EStG vergleichbare Umstande.

Die fur Einklnfte aus Kapitalvermdgen angebrachte Verrechnung von Einnahmen, Gewinnen
und Verlusten wahrend des ganzen Kalenderjahres fuhrt im Rahmen der Gewinneinkinfte bei
einem vom Kalenderjahr abweichenden Wirtschaftsjahr zu unangemessenen Ergebnissen und
groBem Aufwand, um die Ergebnisse den richtigen WJ zuzuordnen. Ebenso richtet sich bei die-
sen Einkunftsarten die Anrechnung auslandischer Steuern nach § 34c EStG. Eine Anrechnung
bereits im Abzugsverfahren nach den Regeln fir die Einklnfte aus Kapitalvermdgen wirde ei-
nen groBen Ermittlungsaufwand auslésen, obwohl spater bei der Veranlagung eine vollig andere
Ermittlung durchzuflhren ist. SchlieBlich werden Options- und Termingeschéfte von diesen
Steuerpflichtigen meist zu Absicherungszwecken abgeschlossen und wahrend ihrer regelmaBig
mehrjahrigen Laufzeit als schwebendes Geschéft behandelt. Ein Bruttosteuerabzug mit 25 Pro-
zent wlirde massive Liquiditatsprobleme hervorrufen.

Daher werden die bereits bestehenden Regelungen fir Kérperschaften, wonach bei den neuen
Kapitalertragsteuerabzugstatbestanden vom Steuerabzug abgesehen wird, auf die Gewinnein-
kinfte des EStG ausgeweitet, wenn der Steuerpflichtige dies durch Abgabe einer entsprechen-
den Erklarung gegenlber dem Erhebungspflichtigen beantragt. Das Absehen vom Steuerabzug
erfolgt bei unbeschrankt kérperschaftsteuerpflichtigen wie bisher schon aufgrund der Rechts-
form.

Bei beschréankt Steuerpflichtigen nach § 2 Nr. 1 KStG und den Gewinneinkiinften des EStG
muss der Inhaber des Kontos oder Depots oder der Vertragspartner des Options- oder Termin-
geschéfts die Zugehdorigkeit zum Betriebsvermégen bestatigen und das Absehen vom Steuerab-
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zug wahlen. Er entscheidet sich damit gleichzeitig dafiir, dass das Kreditinstitut Konto, Depot
und Options- oder Termingeschaft dem BZSt meldet.

§ 43a Abs. 3 S. 7 wird an die Anderung des § 43 Abs. 2 EStG angepasst. Die Sonderregelung
fir Kérperschaften in § 43a Abs. 5 S. 5 und 5 EStG kann entfallen, weil nunmehr § 43 Abs. 2
EStG eine umfassende Regelung enthalt.

Anwendung: Entsprechend der Grundsatznorm in § 52a Abs. 1 EStG ist die Anderung auf nach
2008 zuflieBende Kapitalertrage anzuwenden.

Abgeltungsteuer bei Kérperschaften ohne Einkiinfte aus Gewerbebetrieb

Kérperschaften kénnen alle Einklnfte im Sinne des § 2 Abs. 1 EStG, also auch Einkinfte aus
Kapitalvermdgen haben. Bei der Ermittlung des kérperschaftsteuerlichen Einkommens sind nach
§ 8 Abs. 1 Satz 1 KStG grundséatzlich die Vorschriften des EStG maBgebend. Nach § 2 Abs. 5b
Satz 1 EStG sind Kapitalertrage, die dem gesonderten Steuertarif des § 32d Abs. 1 EStG von 25
Prozent unterliegen, soweit Rechtsnormen an die Begriffe Einkiinfte und Einkommen ankniipfen,
nicht einzubeziehen. Die Regelung in § 8 Abs. 10 Satz 1 KStG stellt klar, dass mit ,dieses Ge-
setzes" nur das EStG und nicht das KStG gemeint ist. Dies hat zur Folge, dass fir Zwecke der
Ermittlung des korperschaftsteuerlichen Einkommens Einkinfte aus Kapitalvermdgen einzube-
ziehen sind. Auf diese Einklnfte sind dann grundsétzlich auch die Vorschriften des § 20 Abs. 6
EStG (Verlustverrechungsbeschrankung) und des § 20 Abs. 9 EStG (Sparer-Pauschbetrag statt
Abzug der tatséchlichen Werbungskosten) anzuwenden.

§ 32d Abs. 2 EStG enthélt fir bestimmte Einkiinfte eine Ausnahme von der besonderen Tarifie-
rung nach § 32d Abs. 1 EStG. Da es sich bei § 32d EStG um eine Tarifvorschrift handelt, ist
diese nicht unmittelbar fir Kérperschaften anzuwenden. Mit der Regelung in § 8 Abs. 10 Satz 2
KStG wird erreicht, dass fur die genannten Einklnfte, fir die nach § 32d Abs. 2 EStG die Ver-
lustverrechungsbeschrankung des § 20 Abs. 6 EStG und die Regelung des Sparer-
Pauschbetrags des § 20 Abs. 9 EStG an Stelle des Abzugs der tatsdchlichen Werbungskosten
nicht gelten. Entsprechendes gilt auch bei der Einkinfteermittlung von Kérperschaften mit Ein-
kiinften aus Kapitalvermdgen. Der Steuersatz fur Einklnfte aus Kapitalvermégen von Kérper-
schaften ergibt sich grundséatzlich aus § 23 KStG.

Tarif bei auslandischen Korperschaften

Durch § 44a Abs. 9 EStG wird der Quellensteuersatz flur Kapitalertrdge auslédndischer Kérper-
schaften, Personenvereinigungen oder Vermdgensmassen auf den Tarifsatz fir unbeschrankt
steuerpflichtige Kérperschaften herabgesetzt. Diese Teilentlastung erfolgt durch das BZSt durch
eine entsprechende Erstattung. Aus § 43b EStG oder den DBA kénnen sich weitergehende An-
spriiche ergeben. Diese sind regelméaBig nach § 50d Abs. 4 EStG von der Vorlage einer Ansas-
sigkeitsbescheinigung abhangig und nach § 50d Abs. 3 EStG als besonderer Missbrauchsvor-
schrift ausgeschlossen.

§ 50d Abs. 3 und 4 EStG soll auch im Rahmen des § 44a Abs. 9 EStG entsprechend angewandt
werden. Die Zurechnung der Kapitalertrdge bei den hinter der auslandischen Kérperschaft ste-
henden Steuerpflichtigen ist nicht genligend gewahrleistet. Bei Dividenden inlandischer Kapital-
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gesellschaften sichern auch die Vorschriften tber die Hinzurechnungsbesteuerung die Besteue-
rung unbeschrankt Steuerpflichtiger nicht im ausreichenden MaBe.

Anwendung: Die geénderte Vorschrift soll fir die nach dem 31. Dezember 2008 zuflieBenden
Kapitalertrdge angewandt werden (§ 52a Abs. 16 S. 3 EStG).

Kirchensteuer

In § 51a Abs. 2¢ S. 1 und Abs. 2d S.1 EStG wird klar gestellt, dass die Kirchensteuer auf Antrag
im Abzugsverfahren nicht auf Kapitalertrage erhoben wird, sondern als Zuschlag zur Kapitaler-
tragsteuer.

Anwendung: Die Anderung ist nach der allgemeinen Anwendungsregelung in § 52 Abs. 1 EStG
erstmals fir den VZ 2009 anzuwenden.

Stiickzinsen

Ein Depotiibertrag mit Glaubigerwechsel gilt als VerauBerung der Ubertragenen Papiere, sofern
der Anleger nicht mitteilt, dass es sich um eine unentgeltliche Ubertragung handelt. Dabei ist der
Bérsenkurs als "VerauBerungspreis" anzusetzen, der keine Stlickzinsen beinhaltet. Anders als
bei "echten" VerdauBerungen von Anleihen sind also bei entgeltlichem Depotibertrag von der
depotfihrenden Stelle keine Stickzinsen zu berechnen und dem Steuerabzug zu unterwerfen.
Entsprechend kénnen bei der tbernehmenden Stelle keine "fiktiv gezahlten" Stiickzinsen in den
Verlustverrechnungstopf eingestellt werden. Diese unterschiedliche Behandlung ist nicht sach-
gerecht und wird auch im Hinblick auf die Vermeidung unerwiinschter Gestaltungen tber § 43a
Abs. 2 S. 8 und 11 EStG bereinigt. Damit bei solchen Transaktionen die Besteuerung liickenlos
erfolgt, wird ferner sichergestellt werden, dass der Einbuchungskurs beim aufnehmenden Institut
identisch ist mit dem Kurs beim abgebenden Institut.

Depotwechsel

Die Regelung des § 43a Abs. 2 S. 5 EStG er6ffnet die Mdglichkeit, dass die Anschaffungsdaten
von depotverwahrten Wirtschaftsgitern bei einem Depotwechsel der neuen depotfihrenden
Stelle mitgeliefert werden. Damit wird vermieden, dass in Fallen eines Depotwechsels eine Er-
satzbemessungsgrundlage anstatt der tatséchlichen Anschaffungskosten der Erhebung der Ka-
pitalertragsteuer zu Grunde gelegt wird, was wiederum die Zahl der Falle einer korrigierenden
Veranlagung durch die Finanzadmter reduziert. Das wird auf Staaten erweitert, mit denen die
Europaische Union Abkommen Uber vergleichbare Regelungen zur Zinsrichtlinie getroffen hat.
Dadurch wird ein Nachweis der Anschaffungsdaten durch Bankbeleg auch bei einem Depot-
wechsel aus der Schweiz, San Marino, Monaco und Andorra ermdglicht. Liechtenstein fallt als
EWR-Staat bereits unter die bisherige Regelung.

Sammelantragsverfahren

§ 44b Abs. 1 und § 45b Abs. 1 EStG regeln die Erstattung von einbehaltener Kapitalertragsteuer
auf Kapitalertrage im Sinne des § 43 Abs. 1 und 2 EStG (im Wesentlichen Dividenden) im sog.
Einzelantragsverfahren (§ 44b EStG) bzw. Sammelantragsverfahren (§ 45b EStG) durch das
BZSt. Sammelantrage werden im Wesentlichen von Kreditinstituten im Namen ihrer Kunden
gestellt, um fur Dividenden aus depotverwahrten Aktien eine Erstattung zu erhalten. Durch die
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Abschaffung des Sammelantragsverfahrens in den Féllen eines erteilten Freistellungsauftrags
wird den Kreditinstituten die Mdglichkeit erdffnet, einen Erstattungsanspruch ihrer Kunden im
Rahmen der monatlichen Kapitalertragsteueranmeldung gegeniber dem Betriebsstattenfinanz-
amt geltend zu machen bzw. mit der Kapitalertragsteuerzahllast zu verrechnen. Hierdurch kann
eine Erstattung einfacher und schneller abgewickelt werden.

Diese Anderung findet kraft Verweisung in § 7 Abs. 3 Satz 2 InvStG auch auf ausgeschiittete
und ausschuittungsgleiche Ertrage aus Investmentfonds Anwendung.

Anwendung: Die Anderungen der §§ 44b Abs. 1 Satz 1 und 45b Abs. 1 Satz 1 EStG sind fiir alle
ab dem Kalenderjahr 2010 zuflieBende Kapitalertrage anzuwenden, um ein einheitliches Verfah-
ren zu gewahrleisten.

Tafelgeschaft

Durch das Unternehmensteuerreformgesetz 2008 wurde der bisherige Anwendungsbereich des
§ 49 Abs. 1 Nr. 5d EStG ab 2009 ausgeweitet. Nach der Gesetzesbegriindung sollte der Kreis
der inlandischen Einklnfte Uber die bisherigen Tafelgeschafte hinaus auf die dem Kapitaler-
tragsteuerabzug unterliegenden VerauBerungsfélle erweitert werden. Nach Artikel 13 Abs. 4
sowie Artikel 21 OECD-Musterabkommen steht Deutschland in derartigen Fallen jedoch regel-
maBig kein Besteuerungsrecht zu. Insofern ist es nicht erforderlich, bei namentlich nach § 154
AO bekannten Steuerauslandern eine Besteuerung vorzunehmen. Lediglich bei Schalterge-
schéaften, bei denen dem nicht nach § 154 AO legitimierten Glaubiger die Ertrdge ausgezahit
werden, erscheint eine Besteuerung geboten.

Ehegattenkonten

Die Verrechnung von Verlusten aus Kapitalvermégen mit Kapitalertrdgen umfasst alle von Ehe-
gatten bei einem Institut geflihrten Konten und Depots, wenn die Ehegatten einen gemeinsamen
Freistellungsauftrag erteilt haben. In § 43a Abs. 3 S. 2 EStG ist die Verrechnung von Kapitaler-
tragen mit Verlusten aus Kapitalvermdgen fir alle bei einem Kreditinstitut gefiihrten Konten und
Depots eines Steuerpflichtigen geregelt. Erzielt ein Ehegatte Verluste und der andere Ehegatte
positive Kapitalertrage, ist eine Verrechnung auf Ebene des Kapitalertragsteuerabzugs ab dem
VZ 2010 (§ 52a Abs. 15a EStG) mdglich.

Mit einer ehegattenibergreifenden Verlustverrechnung bereits beim Kapitalertragsteuerabzug
werden zusatzliche Veranlagungsfélle vermieden. Daneben wird dem Umstand Rechnung ge-
tragen, dass Ehegatten typischerweise gemeinsam die Gestaltung wahlen, die mit der gerings-
ten Steuer- und Liquiditatsbelastung einhergeht. Es ist deshalb sachgerecht, die ehegattenlber-
greifende Verlustverrechung an den gemeinsamen Freistellungsauftrag zu knlpfen.

Hinweis: Aus dem Zusammenspiel zwischen Verlustverrechnung und Freistellungsverfahren
ergibt sich, dass Freistellungsauftrage systembedingt zukuinftig nur mit Wirkung zum Kalender-
jahresende widerrufen werden kdnnen. Die Einzelheiten werden durch Verwaltungsvorschriften
geregelt.

Anwendung: Diese ist fir alle ab dem Kalenderjahr 2010 zuflieBende Kapitalertrage anzuwen-
den (§ 52a Abs. 15a EStG).
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Abzugsverpflichteter bei Dividendenscheinen

§ 44 Abs. 1 EStG ordnet zusatzlich an, wer bei der VerauBerung von Dividendenscheinen unter
Einschaltung eines Kreditinstitutes den Steuereinbehalt vorzunehmen hat. Aus den bisherigen
gesetzlichen Regelungen ergibt sich keine eindeutige Anordnung der Steuerabzugsverpflich-
tung. Zur Klarstellung wird in § 44 Abs. 1 Satz 3 EStG geregelt, dass bei der VerduBerung von
Dividendenscheinen unter Einschaltung eines Kreditinstitutes die den Verkaufsauftrag ausfih-
rende Stelle den Steuereinbehalt vorzunehmen hat. Des Weiteren wird Uber § 44 Abs. 1 Satz 4
EStG angeordnet, dass bei Termingeschaften das Kreditinstitut, welches die Ertrdge aus diesem
Geschaft auszahlt oder gutschreibt, den Steuereinbehalt kiinftig vorzunehmen hat.

NV-Bescheinigung

In § 44a Abs. 1 Nr. 2 EStG wird bisher geregelt, dass bei Kapitalertragen ein Steuerabzug nicht
vorzunehmen ist, wenn eine Veranlagung nicht in Betracht kommt, weil die anderen Einkinfte
unter dem Grundfreibetrag liegen. Ab 2009 wird vom Steuerabzug nur dann Abstand genommen
werden, wenn eine Veranlagung zur Einkommensteuer auch unter Berlcksichtigung der Kapi-
talertrage nach § 20 EStG ohne Anwendung des § 32d EStG nicht in Betracht kommt.

3. Anderungen im InvStG

Hier erfolgen im Wesentlichen Anpassungen an die Abgeltungsteuer.

Stiickzinsen

Fonds- und Direktanleger sollen bei den Regeln zu den Stlickzinsen gleichgestellt werden. Der-
zeit kann der Fonds beim Anleihekauf negative Einnahmen abziehen und die beim Verkauf er-
zielten Erlése gehen - im Gegensatz zum Direktanleger - nicht in die ausschittungsgleichen
Ertréage. Diese Diskrepanz ergibt sich, weil vereinnahmte Stlickzinsen ab 2009 zu den VerauBe-
rungsgewinnen nach § 20 Abs. 2 Nr. 7 EStG gehdéren.

Beispiel: Ein thesaurierender Investmentfonds erwirbt in 2009 ein mit 6% festverzinsliches
Wertpapier zu einem Kurs von 1 Mio. €. Weiterhin werden Stlickzinsen i.H.v. 55 000 € gesondert
in Rechnung gestellt. Einige Tage spéter wird das Wertpapier zum Kurs von 1 Mio. EUR zzgl. 56
000 € Stickzinsen verduBert. Gezahlte Stlickzinsen sind keine Anschaffungskosten, sondern
vielmehr - vorab entstandene — negative Einnahmen. Sie mindern somit die steuerpflichtigen
Ertrdge nach § 1 Abs. 3 Satz 3 InvStG. Vereinnahmte Stiickzinsen gehdren demgegentiber ab
2009 zu den VerduBerungsgewinnen nach § 20 Abs. 2 Satz 1 Nr. 7 EStG, welche nach dem
geplanten Wortlaut des § 1 Abs. 3 Satz 3 InvStG ausdriicklich nicht zu den steuerpflichtigen
Ertrdgen gehdren sollen (§ 20 Abs. 2 Satz 1 Nr. 7 EStG). Im Ergebnis werden die steuerpflichti-
gen Ertrdge um 55 000 € gemindert. Die VerduBerungsgewinne sind erst bei deren Ausschlit-
tung oder bei der Rlickgabe/VerduBerung der Fondsanteile steuerpflichtig. Wurden die Fonds-
anteile durch einen Privatanleger vor 2009 erworben, ist der Rlckgabe-/VerduBerungsvorgang
nach Ablauf der Jahresfrist steuerfrei.
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Ausschittungsgleiche Ertrage

§ 1 Abs. 3 InvStG wird neu definiert. Zunachst werden alle Kapitalertrage einbezogen und von
diesen dann in einem zweiten Schritt ausgenommen:

e Ertrdge aus Stillhalterpramien, § 20 Abs. 1 Nr. 11 EStG

e Gewinne nach § 20 Abs. 2 Nr. 1 EStG - Verkauf von Aktien und anderen Anteilen an KapG
e Gewinne nach § 20 Abs. 2 Nr. 3 EStG - Terminmarktgeschéfte

Insoweit wird an der Nichtsteuerbarkeit thesaurierter VerauBerungsgewinne festgehalten.

Anders sieht es hingegen fur VerauBerungsgewinne nach § 20 Abs. 2 Nr. 7 EStG aus. Hier tritt
keine generelle Nichtsteuerbarkeit ein. Denn diese beinhalten auch Ertragskomponenten wie
vereinnahmte Stiickzinsen oder Kapitalertrdge aus Finanzinnovationen, die schon 2008 auch im
Falle einer Thesaurierung steuerpflichtig waren. Ebenso werden Risikozertifikate erfasst. Des-
halb werden nur bestimmte Gewinne ohne Ertragskomponenten ausgenommen:

e Kapitalforderungen mit Emissionsrendite, weil nach § 3 Abs. 2 InvStG bereits die abgegrenz-
ten Zinsen als zugeflossen gelten. Sollte dariiber hinaus noch ein Rest-Kursergebnis erzielt
werden, handelt es sich insoweit um einen marktbedingten WertpapierverauBerungsgewinn
oder -verlust.

¢ Normale Anleihen und unverbriefte Forderungen mit festem Kupon, Down-Rating-Anleihen,
Floater und Reverse-Floater. Bei diesen Anleihen stellt ein Kursgewinn keine Ertragskompo-
nente, sondern einen WertpapierverauBerungsgewinn dar. Dabei wird die Disagio-Staffel
des BMF genutzt, um normalen Anleihen einzustufen.

¢ Risiko-Zertifikate, die den Kurs einer oder mehrerer Aktien im Verhaltnis 1:1 abbilden. Diese
Ausnahme erfolgt fur Zertifikate, die Aktien nachbilden, weil Gewinne und Verluste bei ent-
sprechender Direktinvestition ebenfalls nicht zu den ausschittungsgleichen Ertragen zéhlen.
Das klassische Index-Zertifikat auf DAX oder EuroStoxx 50 ist also nicht betroffen.

e Aktien-, Umtausch- und Wandelanleihen, da es sich um normale Anleihen handelt, die an-
stelle der Kapitalriickzahlung lediglich eine Lieferung von Aktien vorsehen.

e Anleihen ohne gesonderten Stiickzinsausweis (flat gehandelte Gewinnobligationen und
Fremdkapital-Genussrechte). Deren VerduBerung féallt auch 2008 nicht unter die Besteue-
rungsregelungen fir die VerauBerung von Finanzinnovationen.

e Optionsanleihen, bei denen der Optionsschein von der Anleihe nicht abgetrennt ist. Auf eine
getrennte Betrachtung der Bestandteile Anleihe und Optionsschein wird aus Vereinfa-
chungsgrinden verzichtet.

e Immobilienertrage auBerhalb des § 23 Abs. 1 Nr. 1 EStG

Anwendung: Die Anderungen des InvStG stellen Anpassungen an die Abgeltungsteuer dar. Sie
sind erstmals auf Ertrdge anzuwenden, die dem Investmentvermégen nach 2008 zuflieBen oder
als zugeflossen gelten. Fir Ertrage aus Risikozertifikaten wird auf die Anschaffung durch den
Fonds nach 2008 abgestellt (18 Abs. 12 InvStG).
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Steueroptimierte Geldmarktfonds

Uber § 18 Abs. 2b InvStG werden vorrangig steueroptimierten Geldmarktfonds vom Bestands-
schutz ausgenommen. Hierbei handelt es sich um Fonds, deren Anlagepolitik auf die Erzielung
einer Geldmarktrendite ausgerichtet ist und bei denen Zinsen in Termingeschéfts- bzw. Wertpa-
pierverduBerungsgewinne umgewandelt werden. Erfasst werden Geldmarktfonds, die hdéhere
auBerordentliche als ordentliche Ertrage aus Kapitalvermdgen haben, und dies in zwei Schritten:

1. FOr nach dem 19.9.2008 (Beschluss Bundesrat) erworbene Anteile gilt eine zeitlich unbe-
schrankte Steuerverhaftung samtlicher Wertzuwéachse.

2. Fir vor dem 20.9.2008 erworbene Anteile wird fiir Zwecke des § 8 Abs. 5 InvStG eine Ver-
auBerung und ein Erwerb am 10.1.2011 fingiert und damit lediglich der anschlieBende Wert-
zuwachs bei der Rickgabe oder VerauBerung besteuert.

Veroffentlichung

Zu den ausgeschitteten und ausschittungsgleichen Ertragen gehéren auch nach § 3 Abs. 2
Satz 1 Nr. 2 InvStG abgegrenzte Ertrage. Fasst die Investmentgesellschaft nicht spatestens vier
Monate nach Ablauf des Geschéftsjahres einen Beschluss Uber die Verwendung der Ertrage
des abgelaufenen Geschéftsjahres, gelten diese als nicht zur Ausschittung verwendet.

Quellensteuer

Nach der bisherigen Fassung des § 4 Abs. 2 InvStG erfolgt die Anrechnung auslandischer Steu-
er beim Anleger im Rahmen der Veranlagung. Soweit Ertrdge aus Investmentanteilen zu den
Einklnften aus Kapitalvermégen zahlen, soll im Rahmen der Abgeltungsteuer die auslandische
Steuer wie bei der Direktanlage mdglichst schon beim Steuerabzug angerechnet werden. Die
Vorschrift wird daher in Satz 7 um eine Verweisung auf die entsprechenden Regelungen im Ein-
kommensteuergesetz erganzt. Die bisherige Regelung zur Anrechnung auslandischer Steuer in
den Satzen 1 bis 6 gilt auch zukiinftig fir Ertrdge aus Investmentanteilen, die zu anderen Ein-
kunftsarten als Einklnften aus Kapitalvermbgen z&hlen.

Anwendung: Der neue Satz 7 ist in allen Fallen der Anrechnung auslandischer Steuern anzu-
wenden.

Die Regelung in § 7 Abs. 1 S. 3 InvStG dient der Anpassung des Kapitalertragsteuerabzugs bei
Investmentvermdgen an die Vorgaben der Abgeltungsteuer. Nach § 4 Abs. 2 Satz 8 InvStG ist
auslandische Steuer bis zur Héhe von 25 Prozent auf inlandische Steuer anzurechnen. Die An-
rechnung hat die zum Einbehalt deutscher Kapitalertragsteuer verpflichtete auszahlende Stelle
vorzunehmen (§ 43a Abs. 3 Satz 1 EStG). Diese Regelung wird auf Ausschittungen von In-
vestmentvermobgen Ubertragen.

Zwischengewinn

Die Definition des Zwischengewinns wird Uber § 1 Abs. 4 Nr. 1 und 2 InvStG angepasst. Damit
soll folgende Konstellation ausgeschlossen werden: VerduBerung von Fondsanteilen kurz vor
Geschéftsjahresende des Investmentfonds, die vor 2009 erworben wurden. Dies ist derzeit aus
steuerlichen Gesichtspunkten umso interessanter, da somit die Besteuerung von bestimmten, im
Investmentfonds aufgelaufenen Ertrdgen umgangen werden kann.
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VerauBerungsgewinn

Ausschittungsgleiche Ertrdge werden derzeit bei der Ermittlung des VerauBerungsgewinnes in
vollem Umfang gewinnmindernd bertcksichtigt. Damit wird auch der Anteil steuerwirksam abge-
zogen, der auf die vom Fonds einbehaltene Kapitalertragsteuer entfallt. Daher werden die auf
die ausschittungsgleichen Ertrage entfallenden und aus dem Investmentvermégen gezahlten
Steuern gewinnerhdhend berticksichtigt (§ 8 Abs. 5 S. 3 InvStG).

Kapitalertragsteueranmeldung

Die fir Investmentgesellschaften bisher ab 2009 vorgesehene elektronische Abgabe der Steu-
eranmeldung nach § 7 InvStG wurde auf Anmeldungen nach dem 31.12.2009 verschoben.

Altersvorsorgefonds

Im Rahmen von Altersvorsorgevertragen (Riester-Rente) oder Vertrdgen der Basisversorgung
(Rarup-Rente) kommt es teilweise zu Umschichtungen zwischen verschiedenen Investmentver-
moégen innerhalb des fortlaufenden Vertrags. Eine Besteuerung eines Gewinns aus dem Anteils-
tausch ist mit der nachgelagerten Besteuerung fiir solche Altersvorsorgeprodukte nicht verein-
bar. Die Neuregelung in § 8 Abs. 5 InvStG sieht deshalb vor, dass insoweit kein Gewinn aus der
Rickgabe der Investmentanteile zu versteuern ist.

Auslandisches Sondervermoégen

Halt ein Anleger Anteile an einem ausléandischen Sondervermégen, das dem Recht eines
EU/EWR-Mitgliedstaates untersteht und wird dieses auf ein anderes auslandisches Sonderver-
mdgen im Wege der Verschmelzung (ibertragen, wird diese Ubertragung beim Anleger als steu-
erlich neutral behandelt, wenn die Zulassigkeit der Verschmelzung nach dem Recht des auslan-
dischen Sitzstaates und die Fortfiihrung der Buchwerte nachgewiesen werden.

Die Einhaltung dieser Vorgaben bei der Verschmelzung ist durch eine Bescheinigung der aus-
landischen Investmentaufsichtsbehérde nachzuweisen. Durch eine Berufstragerbescheinigung
ist ferner nachzuweisen, dass bei der Verschmelzung steuerlich keine stillen Reserven in den
beteiligten auslandischen Sondervermdgen aufgedeckt wurden, sondern die Anschaffungskos-
ten weiter fortgefihrt werden.

Werden diese Voraussetzungen nicht erfillt, liegt in der Zuteilung der neuen Anteile an dem
aufnehmenden auslandischen Sondervermégen an die Anleger des Ubertragenden auslandi-
schen Sondervermdgens ein gegebenenfalls steuerpflichtiger Tausch. Der Nachweis hat gegen-
Uber dem BZSt zu erfolgen. Dies wird in § 17a S. 2 InvStG klargestellt.

4. REITG

Bei REITS ergeben sich Anderungen, um Doppelbesteuerungen bei diesen Immobilien-
Aktiengesellschaften zu vermeiden. Vorbelastungen aus Steuerzahlungen im Ausland werden
bei Ausschittungen ab 2008 berticksichtigt, indem hierauf das Halb- und ab 2009 das Teilein-
kinfteverfahren angewendet wird (§ 19a REITG). Hinzu kommen einige Anpassungen im
REITG an die Abgeltungsteuer.
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Anwendung: Nach § 23 Abs. 1 REITG sind die Anderungen generell ab dem 1. Januar 2008
anzuwenden. Sofern es um Regelungen zur Abgeltungsteuer geht, gelten sie erst zum 1. Januar
2009. Die Anrechnung in DBA-Fallen gilt bei Zufluss ab 2009 (§ 23 Abs. 4 REITG).

Die Anderungen

e Um eine zutreffende Besteuerung der Ausschiittungen einer REIT-Aktiengesellschaft zu er-
reichen, erstrecken sich die Prifungspflichten des Abschlussprifers auch auf den Umfang
der steuerlichen Vorbelastung bzw. die Zusammensetzung der Ertrage (§ 1 Abs. 4 Satz 3
REITG).

e Bei der Ermittlung der Ausschuttung einer REIT-AG wird an den handelsrechtlichen Jahres-
Uberschuss angeknipft und ein bestehender Verlustvortrag gekirzt (§ 13 Abs. 1 REITG).
Dafur kann ein Gewinnvortrag bei der Berechnung des auszuschittenden Anteils am Jah-
restiberschuss unbericksichtigt bleiben.

e Vermdgen darf nach IFRS insoweit nicht als Eigenkapital ausgewiesen werden, als dies auf
Minderheitsgesellschafter einer Tochterpersonengesellschaft der REIT-AG entféllt; dazu ist
ein Ausweis als Fremdkapital zutreffend. Dieser Wettbewerbsnachteil wird beseitigt, indem
auch dieser Wert zur Berechnung des Mindesteigenkapitals herangezogen werden kann (§
15 S. 2 REITG).

e Die steuerliche Vorbelastung der Ertrage werden ab 2008 bei der Ausschittung an die Anle-
ger berlcksichtigt (§ 19 Abs. 3 REITG).

¢ Die Regelungen zur Abgeltungsteuer enthalten einen besonderen Verlustverrechnungskreis
fir AktienverauBerungen. Deshalb wird der Verlustverrechnungskreis des § 19 Abs. 4
REITG auf im Betriebsvermégen gehaltene Anteile beschrankt.

e Aus Vertrauensschutzgrinden gilt fir 2007 noch das Halbeinkiinfteverfahren.

e Bei bestimmten anderen REITs (z. B. UK-REIT und SIIC-REIT nach franzésischem Recht)
handelt es sich um kérperschaftsteuerpflichtige, lediglich partiell steuerbefreite Rechtstrager.
Um die Anwendung des § 19 Abs. 5 REITG auf diese anderen REITs sicherzustellen, wird
dieser zielgenauer formuliert und weiter gefasst. Die Anderung ist erstmals fir das Kalender-
jahr 2008 anzuwenden.

e An auslandischen REITs kann eine Schachtelbeteiligung gehalten werden. Die Ertrage dar-
aus sind bisher beim Anteilseigner voll zu besteuern. Allerdings kann sich dabei ein An-
spruch auf DBA-Steuerfreistellung der Schachteldividenden ergeben. Da dies der Systematik
der Besteuerung der ausgeschitteten Dividenden beim Anteilseigner in voller Hohe entge-
gensteht, wird nach § 20 AStG und OECD eine switch-over-Klausel eingefihrt, wonach fir
nach dem 31.12.2008 zuflieBende Dividenden die Anrechnungs- statt Freistellungsmethode
festgelegt wird (§ 19 Abs. 6 REITG).

e Ab 2008 wird die Vorbelastung von Dividenden eines REITs mit Ertragsteuer beim Anteils-
eigner bertcksichtigt. Davon betroffen sind die laufenden Ertrdge beim Anteilsinhaber, aber
nicht die vom Anleger vorgenommenen VerduBerungen von REIT-Anteilen.
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e Soweit sich eine Wertminderung flr eine Beteiligung an einer REIT-Aktiengesellschaft durch
die Gewinnausschuttung ergibt, wird diese nur eingeschrankt nach § 3c Abs. 2 EStG bzw. §
8b KStG berlcksichtigt.

e Bisher ist im REITG ein Kapitalertragsteuersatz mit 25 % vorgesehen. Da die Abgeltungs-
teuer auch diese Kapitalertrage umfasst, ist die Sonderregelung hierzu Uberflissig.

e Die bisher enthaltene Regelung zur Teilabstandnahme vom Kapitalertragsteuerabzug bei
gemeinnultzigen steuerbefreiten Korperschaften entfallt, denn hierzu ist bereits in § 44a Abs.
8 EStG eine Teilentlastung um 10 Prozent vorgesehen. Diese Anpassung gilt fiir nach 2008
zuflieBende Ertrage und VerauBerungen von nach dem 31.12.2008 erworbenen Anteilen.

Das Teileinklinfteverfahren

Die steuerliche Vorbelastung der Ertrage eines REIT wird bisher bei der Ausschittung an die
Anleger nicht berlcksichtigt; samtliche Ausschittungen werden beim Anleger in voller H6he
besteuert. Durch § 19a REITG wird die volle Besteuerung beim Anleger von einer Vorbelastung
der Ertrage abhangig gemacht und die von einer REIT-Aktiengesellschaft oder einer ihrer Toch-
tergesellschaften oder die von einer anderen (auslandischen) REIT gezahlte Ertragsteuer bei
der Besteuerung der Ausschittungen des REITs beim Anteilseigner beriicksichtigt.

Eine Vorbelastung ist nur gegeben, wenn diese eine mindestens 15%ige deutsche Korper-
schaftsteuer oder eine vergleichbare auslandische Steuer umfasst. Die Steuerbelastung wird
dabei fir jede Beteiligung bzw. jede Immobilie getrennt ermittelt. Vorbelastete Gewinnanteile
gelten als vorrangig ausgeschiittet, um ein aufwandiges Feststellungsverfahren zu vermeiden (§
19a Abs. 2 REITG).

Die Anwendung des Halb- bzw. des kinftigen Teileinklinfteverfahrens (§ 3 Nr. 40 EStG und § 8b
KStG) war in § 19 Abs. 3 REITG bisher ausgeschlossen, weil es wegen der Befreiung der REIT-
AG von Korperschaft- und Gewerbesteuer grundsatzlich an einer Vorbelastung auf Ebene der
Gesellschaft fehlt. Aus Grinden der Gleichbehandlung gelten fir Anteile an auslédndischen
REITs die gleichen Regelungen. Fur einen Teil der Einkinfte eines REIT muss aber mit einer
Besteuerung gerechnet werden, sodass fur daraus herriihrende Dividenden eine Vorbelastung
existiert. Dies betrifft zum Beispiel die Weiterausschuttung von an die REIT-Aktiengesellschaft
ausgeschutteten Gewinnen der steuerpflichtigen Tochter-Dienstleistungskapitalgesellschaften
und Ertréage aus einer auslandischen Immobilie.

Daher sieht der neue § 19a REITG vor, die steuerliche Vorbelastung von Ertrégen eines REIT
zu berucksichtigen, die an die Anteilsinhaber ausgeschuttet werden. Die Regelung betrifft nur
die Besteuerung der laufenden Ertrage beim Anteilsinhaber; vom ihm vorgenommene VerauBe-
rungen von REIT-Anteilen sind nicht umfasst.

e Nach § 19a Abs. 2 REITG fuhrt erst eine Vorbelastung in H6he von mindestens 15 Prozent
fir die laufenden Ertrage aus dem REIT-Anteil zur Anwendung der Regelungen des Halb-
(Teil-) Einkinfteverfahrens auf der Ebene des Anteilsinhabers. Eine weitere Differenzierung
hinsichtlich der Besteuerung der Ertrage beim Anteilsinhaber erfolgt nicht. Die vorbelasteten
Gewinnanteile gelten als vorrangig ausgeschuttet. Es sollen keine Bestande von vorbelaste-
ten Vermodgensteilen des REIT festgestellt werden.
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¢ Inlandische REIT-Aktiengesellschaften haben dem Anteilseigner in der auszustellenden
Steuerbescheinigung anzugeben, welcher Teil der Dividende oder des sonstigen Bezugs
aus vorbelasteten Gewinnen stammt.

e Verursacht die REIT-Aktiengesellschaft einen zu hohen Ausweis, werden nicht in einer Viel-
zahl von Fallen die Steuerbescheinigungen korrigiert, sondern die REIT-Aktiengesellschaft
muss eine den Steuervorteil ausgleichende Zahlung leisten.

e Fir Bezuge aus Anteilen an auslandischen REITs kann ein unbeschrankt steuerpflichtiger
Anteilsinhaber ebenfalls die Anwendung des Halb- bzw. des zuklnftigen Teileinkinfteverfah-
rens (§ 3 Nr. 40 EStG und § 8b KStG) in Anspruch nehmen. Voraussetzung ist, dass der An-
teilsinhaber in geeigneter Form den Vorbelastungsnachweis erbringt.

Ihre Ansprechpartner bei der Axer Partnerschaft:

Rechtsanwalt, Rechtsanwalt,

Fachanwalt fur Steuerrecht, Wirtschaftspriifer, Steuerberater,
Rolfjosef Hamacher Dipl.-Betriebswirt Bernhard Fuchs
Fon 0221/47 43 440 Fon 0211/43 83 560

Fax 0221/47 43 499 Fax 0211/43 83 5611
hamacher@axis.de fuchs@axis.de

Rechtsanwalt,
Steuerberater,
Dipl.-Finanzwirt Heinrich Biirmann

Fon 030/40502950
Fax 030/405029599
buermann@axis.de

Die Ausfiihrungen in dieser Publikation sollen einer allgemeinen Information dienen. Ein Anspruch auf Vollstandigkeit
kann aufgrund der Komplexitat der behandelten Themen nicht erhoben werden; ebenso wird eine einzelfallbezogene
Beratung hierdurch nicht ersetzt. Die Axer Partnerschaft tbernimmt keine Haftung fir die Folgen einer Verwendung
dieser in der Publikation dargelegten Informationen.
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